IINTAILE 44
1. Onmre KapaKTepUCTHKE €KOHOMCKHX HHKJIYCa U €eKOHOMCKHX KPH3a Y CaBpeMEeHOM
KANUTAIU3MY

ExoHoMcka mcTopuWja Tokasyje Ja ce APYIITBEHA PENpOoIyKIMja HE OJBHja MPABOJIUHU]CKH,
pPaBHOMEPHO, YpaBHOTEkKeHO M 0e3 3acroja. OmmTu oOpasal] pa3Boja KaMUTAIUCTUYKE POOHE
MIPUBPE/IHE aKTUBHOCTH j€ CMEHA pa3eoja v 3acmoja (CMeHa TyKUX NepuoJia Ha2lauleHux cmond
pacma OCHOBHUX MaKpOCKOHOMCKHX BapHjaOiM M HUXOBOT Hazlauienoe onadarea). Hakon
ybp3anoe pacma OpyTO IPYIITBEHOT IMPOU3BOJA, MOpacTa WHBECTHIHja, yBehama mpoduTHE
CTOIIE, 3aIOCICHOCTH U CII., IOJa3u JI0 cMarberba OpPYyTO IPYHNITBEHOT NMPOHM3BONA, OAHKPOTCTBA
bupMu, cMamemha 3arociieHOCTH, Maaa NpopuTHE cTone W ci. JpymTBeHa penpoiyKiuja U3
YCHOHA WV eKCnaH3uje yOp3aHO yia3u y nad WIM KOHMpaxkyujy, a TIOTOM M3 Maja y YCIOH.
YHpaBo OBO KOHMUHYUPAHO CMerbU8are YCHOHA U Nadoéa MPEACTaBJba NMPHBPEIHH WHKJIYC
WM HUKJINYHO KpeTame mpuBpeae (IpymrBeHe penponykiuje). «KonebspuBa Kperama
pOU3BOIHE MH(]IIAIM]je, KaMaTe U HE3aIOCICHOCTH YHHE eKOHOMCKH UKITYC KOjH KapaKTepHuIIe
CBE TPXKUIIIHE CKOHOMH]E» .

[{ukianuHa TpUBpEHAa KpPETama Cy BEKOBUMA OWiia MpEIMET WHTEpPEcOBama BEIMKOr Opoja
teopernyapa. Iloctoje n oapeheHa cxBaTama €KOHOMHCTA Ja TEPMHUH YUKIYC HUjE aJCeKBaTaH,
jep ynyhyje Ha oapeheHu cTeneH MpaBHIHOCTH Y BPEMEHCKOM CMEHUBAkBY U Tpajamy, IITO Ce
HE MOJKE TIPHUITMCATH TPUBPEIHUM IUKITycuMa. ExcriaH3mje U perecuje ce YrilaBHOM jaBJbajy y
HETPAaBUIHUM MHTEPBAJIMMAa U MMajy Pa3IMYUTO BPEME Tpajarba, T€ Ce MPEIHOCT Jlaje TEPMUHY
«hmykTyanujer.

[TpuBpennu muxiTycu cy (peHoMeH ca KojuM ce cycpehy cBe mpuBpese cBeTa, ay He IMOCTOje J1Ba
UJCHTUYHA [UKIyca. Pa3nuke mel)y mpuBpeHUM HUKIycMMa TPOM3WIIA3e M3 YHE-CHUIIC JIa je
MPUBpE/IHA CUTYallja y CBAaKOM JaTOM MOMEHTY pe3yiTaT ciulera Hu3a (akropa, a puUTaMm
MIpUBpPEIHE AKTUBHOCTH je caMo jefaH oj Tux (axrtopa. Llukiycu ce pasnukyjy Mo Iy>KWHU
Tpajama W BHCHHHM ocuuianvja. OHU TIpena3e HEmpeKuJaH Kpyr, a cBaka (asa u3pacra u3
MIPETXO/IHE U yTara ce y HapeaHy.

Hajommtuje, nukiayce ce nedbunuine kao ¢aykmyayuja ekoHoymcke akmusrocmu. CHHTETHUKH
MaKpOCKOHOMCKH M3pa3 OBE aKTHBHOCTH j€ JAPYIITBEHU MPOU3BOJ (M HETOBE peallHe MPOMEHE),
anmm ce (QUIyKTyalije ©KOHOMCKE aKTHBHOCTH MOTY MEPHTH M TPEKO IOKa3aTesba KpeTama
3aMoCJIEHOCTH U LIeHa y J1aTo] npuBpenu. CaBpeMeHe TeopHje MocMaTpajy KpeTambe EKoHOoMCKe
axmuenocmu Kpo3 (IyKTyalyje y APYIITBEHOM MPOM3BOAY, 3allOCIEHOCTH, JOXOTKY, 00UMY
npoaaje, a peyecujy NeHUHUILY Ka0 «3HAYAJHO OnaAdarse eKoHomMcKke akmuenocmuy». CMatpa ce
JIa peyecuja HACTyNa KaJa C€ Yy JIBa WIM BHUIIE MMOCMATPAaHUX TMEpUoAa 3a0eNexu Mmaj
MMOCMaTpPaHUX BEITUYHHA.

VY KIacMYHOM KalWTAIM3MYy IHKIYCH Cy WMalld HAI[MOHAIHW KapakTep W OOWYHO morahamm
Hajpa3BHjeHUje 3eMJbE€, [JOK Ca KOHCTHTYHCAHEM CBETCKOT  TpPXKHILITA nobujajy
WHTEPHAIMOHAIHH KapakTep, MPEeHOCe Ce U3 je/IHe Y HHU3 APYTHX 3eMalba, 3axBarajyhu menuHy
CBETCKOI' TpkuIITa. MoJen MpuBpeIHUX LHMKIyca je Henpasunan. llpakca mokasyje na He
MOCTOje JBa MOTHYHO HMCTa €KOHOMCKa (ITOCJIIOBHA) ITMKIyca, CTOra HE MOCTOjU HU (opmyra
KOjoM OM ce MOIJIO OJPEIUTH HU Tpajare, HU YTBPIUTH BpeMe IM0jaBe €KOHOMCKMX IHKIyCa.
Mehytum, Mako €KOHOMCKH IMKJIYCH HHUCY HJICHTHYHH, YeCTO WMajy BEJMKE CIUYHOCTH, a
M0CTOj€ U Ofjpel)eHN HaroBeIITaju Majja NPUBPEIHE AKTUBHOCTH U HAaroBeIITaju Kpu3a (CMambeme
WHBECTHIIN]a, CMAKEHhe 00MMa TIPOU3BOIELE, T1a] PEATHOT OPYTO MPOU3BO/IA, CMAKEHE TPAKHEHE
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3a pagHoM cHaroM u ci.). Kojg HaroBemraja ycmoHa (€KclaH3Wje) JeliaBa ce OOpHYTO.
[TojenHOCTaBIbEHO, UKINYHO KPETalkhe KAMUTATUCTHYKE HMPUBPEIE MOXKE C€ Y KOOPIMHATHOM
CHCTEMY IPEJCTaBUTH IpaUIKu:

€KOHOMCKH YCJIOBU
A

BpX

» BpeMe

CBaku IMKIyC MMa JBa H3aXkeHa obOenexja: epx, Koju olernexkaBa HajBuIIM OOUMM pacrta
NpUBpEIHE AKTUBHOCTH M OHO, KOje H3pakaBa HajayO/bM TaJa MpPHUBPEIHE AKTUBHOCTH.
BpemeHcku niepro1 0J1 THa 10 BpXa IMKIIyca Ha3uBa Ce npocnepument, a IIEPHOJ OJ1 BpXa JI0 THA
je kpusa. Tlepuonu unu (haze NMPUBPEIHOT LUKITyCa CE JIMTEPATYpH HA3UBAjJy U: NpOCnepumen,
Kkpusa, denpecuja u odxcusmasarwe (J. A. Schumpeter, A. H. Hansen, K. Marks); wiu HoBHje
TeopHje IUKIyca Koje oBe (ha3e Ha3MBAjy: Kpusda, 030pasmberve, OyM npuspeone akmugHoCmu 1
peyecuja (D. Begg, S. Fisher, R. Dornbusch). Jenan npuepeonu yuxknyc noapasymesa kpemarve
npuspeone akmugHOCmuU 00 jeOHO2 8pXA 00 HAPEOHO2 UNU 00 jeOHO2 00 OpY202 OHA.

Crapuje Teopuje cMmarpajy Ja ce NPHUBPEAHH LUKIYCH MEPHOAMYHO IMOHABIBA]y MPHUOIMKHO
cBakux 10 romuHa, OK caBpeMeHe Teopuje ckpahyjy BpeMe Tpajama IMKIyca Ha 5 TojAMHA
(cmatpajy ux KkparkopouHuM ¢peHomennma). Takohe, came (aze y OKBUPY jeAHOT LIUKITyca UMa]y
pa3NnUYUTO BpeMe Tpajama. Y CMHCIY Tpajamba pa3ivKyje ce HEKOJUKO BpPCTa MPUBPEIHUX
KpeTama: mpeHo, YUKIUYHA Kpemarbd, Ce30HCKe Qaykmyayuje W CIyYyajHa Koaedara BpIIO
KpaTKor Tpajama. IperHOoge Cy Y €KOHOMCKY TEOpHjy YBENM CTaTUCTHYapu. YTBphuBame
TPEHI0Ba 3a MOjeHe MepJbUBE Bapujadiie ©Ma OrpoMaH 3Hauaj npu oapehuBamy AYyropoyHUX
CMEpHHIIa y €KOHOMCKO] monuTuiu. Ce3zoHncke ¢aykmyayuje Cy pe3yiTaT YUCTO €r30reHuX
(akTopa U HEMajy CUTHU(UKAHTHH]€ JI€jCTBO Ha OIIITY IPUBPEIHY TUHAMUKY, a UMajy Hajsehu
CTEIEH NMPaBUWIIHOCTU Y CBOM T10jaBJbUBAY.

Kperama yuxnyca ce y eKOHOMCKO] JUTEpATypH YTIAaBHOM OMHUCYje HAa UCTH HA4MH, 0€3 003upa
Ha TEOPH]JCKE OCHOBE aHANIM3e U 00jalllbemhe y3pOKa BUXOBOT UKIUYHOT KPEeTama, jep je ped o
nocjenuIaMa Koje ¢y JOCTYyIHE HeTTOCPETHOM UCKYCTBY.

Daza npocnepumema (KOBYKTYpa) H3pakaBa HENPEKHUAAH PACT EKOHOMCKE AaKTHBHOCTH
3aCHOBaHE HAa HWHTEH3MBHOM IIPOIIECY MHBECTHpama (akymynanuju kamnurana). Tama pacrte
Tpaxma 3a (pakTopuMa MPOU3BOAKE W KpeauTuMma (ma OM ce peann3oBaia HHBECTHITMOHA
akTUBHOCT). PacT Tpaxme moBoau 10 mnoBehama IleHa Ha KpaTak pOK, pacTe MOCIOBHU
ONTUMH3aM TIPEAy3eTHHKA, IITO yTHYe Ha pPAacT oOOMMa WHBECTHIMja W YIONIJbaBamkE
PAacIoyIoKUBOT KanuTaaa U paga. PacT Tpaxme 3a pazioM TOBOJH /10 CMambeHmha He3armoCIeHOCTH.
Melhytum, y nepuoy npocrepuTeTa ounme U oOpHyTa TeHeHI1ja KpeTawa. Hanme, nosehana
TpaXmba 3a pajoM JIOBOAM 10 NoBehama HaTHUIA, a TPAaXKba 32 HOBLEM U KPEIUTOM IMOACTUYE
pacT IeHa W OdYeKHWBama NpPEAy3eTHHKa ce cMmamyjy. KoHadHo, 3aBpmiaBa ce Iepuof
aKyMyJiaiyje, 3aBpliaBajy ce MHBeCTUIje, n30aiyjyhu kao pe3ynraTr Ha TPJKUIITE BEIUKY Macy
MIPOM3BOA.

Dasza kpuse unu peyecuje Hajuemhe HacTylna M3HEHATHO, a TOBOJAU Cy PAa3IMUMTU: OCKyIHUIA
KpenuTa, IeCHMu3aM IMpeay3eTHUKA, BAHEKOHOMCKH (hakTopu (paToBu) u ci. Jlonaszu 1o Harior



naja 1meHa npousBoaa Bojehux rpana. Ilocroju oOusbe poba Koje ce HE MOry MpojaTH, jep 3a
BUX HE MOCTOjH IUIATEKHO CIOCOOHA TpaXma (Xuneprnpoaykiuja poda). [lopehana tpaxma 3a
TOTOBUM HOBIIEM JIOBOJHM 10 TIoBehama kamaTHHX cToma, a mpeny3eha Koja He MOTy OTILIATUTH
JIYrOBE W BHUCOKE Kamare OaHKpoTHpajy. Jloma3u 10 OTHymTama paJHUuKa U HE3aNOCICHOCT je
ommrta ¥ pacryha (Ha mpumep T3B. Benuka ekonomcke kpuza 1929-1933. r).

@Daza Oenpecuje O3Ha4aBa TEPUOA y KOME [I0Jla3W [0 3ayCTaBlbakba IaJia EKOHOMCKE
akTUBHOCTH. lleHe cy craOmim3oBaHe Ha HHCKOM HHUBOY; PHUTHMIAHOCT HaJTHHUIA OHeMoryhapa
IUXOB JIaJbU AT, KAMAaTHE CTOIIe, yCJIe MOCTOjakha KaluTana KOjy je HEYIOCIIeH, TCHICHI!]CKU
Ce CHU)KaBajy; MPOU3BO/Iba CTarHupa u (JopMUpa ce HOBA MIPUBPEIHA PABHOTEXKA.

[ToTpebHO je ykazatu Ha pa3nuky m3Mmel)y peyecuje u oenpecuje. Haume, perniecuja HE Mopa
HY)KHO O3Ha4yaBaTH HEraTHUBHY CTOIly pacrta npuBpene (y Op3opactyhum mpuBpemama u crorma
pacta on 4-5% ce Tymauu kao penecuja). Jlempecuja moapasymMeBa HETATUBHY CTOITY pacTta
npuBpee (IHO), Tj. HAJHUXKY TauKy Y KOjOj C€ MpUBpeaa Moke Hahu.

Dasa oxcusmasarba HACTYNA Kaja Jeo MPeIy3eTHUKA TIOYHbE Ca HHBECTPAkEM (OUYCKY]y BHIIE
neHe mpousBoga y Oynyhem mepuoay). To moBoau A0 pacta Tpaxme 3a pajHHUIMMa, Maaa
KaMaTHa CTOINa, HHU3aK HUBO IIeHA CBUX (akTopa NpPOU3BOIKE OMOryhyje TEeXHOJIOIIKA
yCaBpIlIaBama, a CBE TO JOBOJIM 1O IOpacTa OOMMa IMPOU3BOAE, MOpAcTa 3aroCICHOCTH,
JOXOTKa ¥ TPrOBHHE M Y OJIHOCY Ha IPETXOAHY (ha3y nmpocrepurera.

300r BEIMKUX €KOHOMCKUX T'yOMTaKa U APYIITBEHUX TEH3Hja MOCTaBJba CE MUTAmke MOTYhHOCTH
npeaBuhama U MPOrHo3Upama NpUBpeHUX Hukiyca. C 063MpoM Aa NPUBPEIHU LIUKIYCH HUCY
IyKO TOHAaBJhAKE TPOILIOCTH, Beh je CBakM HHUKIYC ciaydaj 3a cebe, TO je W mpeaBubame
IPUBPEIHUX LUKIyca M3y3€THO couCTULMpaHO mojpydje npeasubama. IIpornosepu cy
W3JIOKEHH BEOMa KOMIUIEKCHOM W JICIMKATHOM 3aJaTKy. Y CaBpEMEHHM YCIOBHMA, IPOIEC
npeaBuhama je yciea NpucycTBa pauyHapa U CaBpeMEHe CTaTHCTUYKE TEXHHUKE, Y BEJIMKO] MEpU
ocaBpeMemeH. EkoHoMeTpujcku Mozienu nomohy Kojux ce npensubajy npuBpeIHU LUKIYCH CY
CBE CaBpILEHU]jH.

Pazmatpame npuBpeHUX IMKIIyca oTBapa Hu3z numarea. Iloctoju au Tunuvan nukiyc? Konmka
uM je ¢pexBeHuyja? Jla a1 cy HUKIYCH IPOU3BOJ NPEABUANBHUX, AETEPMUHUCTUUKUX (aKTOpa
WIK Cy 1o Ipupo M ciaydajHu? Jla u mocse cBake eKCHaH3Mje HY)KHO CIIEIH NEepHO peLecuje, u
OoOpHYTO — Ja JIM CBaka perecuja caapxku y ceou 3pHo Oyayhe excranzuje? W HemzOexHO
MUTake, MOXKE JIM APKaBa CBOjOM aHTULUKIUNYHOM MOJUTUKOM «YKPOTHUTH» LIUKITyce?

[IpobnemaTtuka NpUBpEIHUX LUKIYC HE I'yOM Ha aKTyeJHOCTHM HHU JlaHac, a Takole MocToje
paznmuuuTa HUXOBA CXBaTamka W TyMauewa. Cmarpa ce na je TeHACHIMja NpHUBpeae [a
GbayKTyupa, WHXEpPEHTHA KapaKTepUCTHKA TPXKHIIHE TPUBpPEIC M HEH HAJTUIUYHUJU U
HAjCBOJCTBEHUJU OOJMK KpeTama, a He MaToJIolIKa OOJeCT WM HEHOPMAJHO CTalme MPUBPEE,
Kao0 pe3yJTar Ipelike Hapo/1a WM Biaje.

2. PazruunTa cXBaTama y3poKa M KapakTepa MUKJIMYHUX KPeTama PenpoayKIHje Y eKOHOMCKO]

TeopHju

ExoHomcka Teopwja mokymana je na mpoHalje y3pOK IHMKIMYHOT KpeTama KalMTaTHCTHYKE
npuspezne. [locroje paznuunta Tymauema y3poka eKOHOMCKHUX IukiIyca. CinoxeHocT npobiema
BE3aHUX 32 CBECTPAHO M MOTITYHO 00jallll-erhe OBOT MUTAMkha JOBENHN CY JI0 PA3NIUKA Y TYMadewhy
MOjeIMHUX MMUTamka, KOjeé HU JI0 JaHaC HUCY OTKJIOHkEHEe. Y OBOM CMHCHY, (pyHJAaMEHTaIHO
MATamkE TIPEe] EKOHOMCKOM TEOPHUjOM jecTe: Ja JIU Cy IUKIYCH U Kpu3e Y3pOKOBaHE (hakTopruMa
KOJU CYy Cnomauirbu (e2302eHu) y OAHOCY Ha MPUPOJY KalUTAIMCTHYKE MPOU3BOIKE WIH je



HecTabumHOCT yrpaheHa y caM KamuTaIUCTHYKA MEXaHW3aM PEMpOIyKIHja, T€ Cy Y3pOIHr
VHYMpauru (eH002eHU).

Teopuje cnompawmux (e2302eHux) y3poKa WUKIUYHUX Kpemara y3uMmajy y o03up ¢akrope
M3BaH JIATOT eKOHOMCKOT CHCTEMa: npupooHe okoinocmu (Cylie, MoIuiaBe, 00usbe )KeTBe U CI1.),
opywumeerne npomere (paToOBH, PEBOJYILH]jE, Ip>KaBHU IMPEBpaTH, W300pHE MPOMEHE), ymuyaju
oxpyacerva («HAQTHU IIOK», MPOMEHE IIeHa CHepPreHara, CHpOBUHA, MUTPAIIMje CTAHOBHHMIIITBA,
Hay4YHH MPOOOjH, TEXHOJIOIIKE WHOBAIMje, KIMMATCKe MPOMEHEe | CIl.) u apyrd. Kao tunmuHa
MoOry ce HaBecTH cieneha cxBaTama:

Teopujy yuxnyca y3pokosanux nojagom cynuesux neea ¢opmynaucao je B. C. Ileonc (W. S.
Jevons). ITo oBoj Teopuju, MepuOANYHA AKTHBHOCT CYHIIA YCIIOBJhaBa MUKITYC O0MIba H OCKYIUILIC
MOJHONIPUBPEIHUX MPOU3BOJA, a CTOra U (IIYKTyalujy NpUBPEIHE aKTUBHOCTH, KOja MOJIA3U OJ1
[[EHE IMMOJHONPUBPEIHUX MPOU3BOJIA Y WHBECTUIIMOHOM IHKIIYCY M TUME JOBOIM 10 ToBechama
WM CHWKaBama TPOILIKOBA Mpous3Boame. Jlakie, Bapujaluje y CyH4eBO] aKTUBHOCTU YTUYY Ha
MPOU3BOIKY U Mel)yCOOHO Cy TOBE3aHU Kao MOCIEIUIA U Y3POK.

Icuxonowxa meopuja yuxayca (Pigu 1 Bagehot) 3acHuBa ce Ha ONTHMHCTHYKOM WA
MECUMUCTHYKOM pACIOJI0XKEHhY CTaHOBHMIITBA, KOj€ BOJAU HPOCIEPUTETY OJHOCHO KpPH3H.
ATtMmocdepa onTUMH3Ma MOJICTHYE TpHUBpeAHE CyOjekTe na moBehaBajy moTpommmy u
MHBECTULIMjE, IITO BOAM INPUBPENY Ka €KClaH3uju, U oOpHyro. Ilecumusam noBoau [0
peIyKoBama MOTPOIIHE M MHBECTHIIN]A, a IPUBpeaa Kpehe CHIIa3HOM ITyTamkOM.

Luxnycu xao npouzeo0 mewarba Opoicage — MPEICTAaBHUIIM OBE TEOpUje CMATpPajy JAa je YTHIa]
CTOJPHUX (PaKTOpa HApOUMTO BE3aH 3a yJOry JApkase. Jla IpikaBa y EKOHOMCKOM IPOLIECY HeMa
TaKo HarJalleH yTUIlaj, HU [IUKIMYHA KpeTamba He Ou Ouiia Tako HarjalieHa, jep Ou yHyTpamlmbu
MeXaHu3aM KamuTaMCTUYKE TPUBPEEe ayTOMATCKH 00e30€I10 MOBpaTaK y CTame PAaBHOTEKE.
bp3 pacT jaBHHX pacxojia JOBOAM 10 MH(IIAIMOHOT MPUTHUCKA, ILITO Ce OApakaBa Ha MPOQUT U
uHBectunyje. Tana apkaBa CHMKaBa rmopes3, ociiodbaha o mope3a WM Aaje Apyre OJIAKIIUIIE.
OBo ce MoOKpHUBa M3 JI0jlaTHE eMucHje HOBIa U Beher omnopezoBama HajHMILA. PeanHe HajgHMIE
najajy u oTexaBa ce Mpolec aKkymynaiuje kanuraia. [IpotuBpeunoct usmelyy akymynamuje u
MOTPOLIEkE JOBOJIHU /10 KpHU3eE.

Monemapna meopuja (A. ®@. Xajexk 1 M. ®puamMan) - MpeJCTaBHULINA OBE TEOPHUj€ y MPBH IUIaH
CTaBJba]y HOBYAHH (PAKTOp W CYNPOTCTABIbA]y CE MHTEPBEHUCABY JPKABE y MPUBPEIN. 3aTaKy
ce 3a ci000/HO JenoBame TpxkuIITa. L{MKIMuHa KpeTama ce jaBibajy yclied Heckiana usmely
cTaOuiIHe TpaKKke HOBLA U HeCTaOWIIHE MOHY/e HoBIla. Beha moHyna o Tpaxkmwe y3pokyje pact
HOMUHAJIHUX JI0XO0JIaKa U IIeHa, Ka0 U KOBbYKTYpY, U 00pHYTO. OBOj TEOpHUjU CE MOXKE 3aMEPUTH
NPUJIMYHO YCKO TJICAMINTE, 3alloCTaBbarbe 3HAuaja TPOM3BOIAE W JPYIITBEHHX OJHOCA.
AnconyTHa ci1o0o/1a IpUBpEeTHUX cyOjekara je HempuXBaTJbUBa T€3a, jep je YKYIHa Tpaxmma 3a
HOBIIEM o/ipel)eHa MPBEHCTBEHO OYIIETCKOM MOTPOIIHOM. Y CaBPEMEHUM YCIOBHMA HEOPIKUBO
j€ TPOCTO BE3MBAMK-E HOBIIA M HAIIMOHAIHOT JIOXOTKA, KOj€ c€ CBOJM HAa KBAaHTHTATHUBHY TEOPH]Y
HOBII, TI0 KOjOj cCaM0O MOHETapHH (DaKTOpH, Y yTOM POKY, JAeTyjy Ha IICHE.

Tonumuyku npuepednu yukiycu 3aCHHUBAjy Ce Ha Te3W Ja jé MaKpO-€KOHOMCKA IOJUTHKA Yy
BEJIMKO] MepHu ojpeheHa MOJUTHUKUM H300pHMa, jep ce Yy IMJbY NPOMOBHCama oOJpeheHux
MOJUTHYKUX TPOTpaMa YeCTO MaHHITYJHUIIEe MaKpO-€KOHOMCKOM IONHUTHKOM. llpeacraBHUIM
OBE€ TEOpHje oJIa3e O]l TPU MPEMHUCE: a) KpeaTopu eKOHOMCKE MOJIMTUKE MOCeyjy oAroBapajyhy
€KOHOMCKY amapaTypy MOoMohy Koje MOTry CTHUMYJHCaTH €KOHOMH]y; 0) Oupaumma oaronapajy
NEpUOJIM HHUCKE HE3aloCIeHOCTH, pacTyhe cTome MpUBpEeIHOr pacTa U HUCKE MHGIIanuje; II)
MoNMTHYapUMa je y HHTepecy aa Oyay moHoBo u3abpanu. Hemocpemno mpen HoBe u3bope
IpUBpeNa ce CTUMYJIHILIE MyTeM Mepa MOHETapHe M (PUCKaJHE MOJIMTHKE (CHI)KaBame Mopesa,



HUCKE KaMaTHe cTome, pactyha npkaBHa moTpommma M cil.). Hakon u3zbopa Hamehy ce
€KOHOMCKa IpaBHJIa KOja MpaTu MOpacT HE3aloCICHOCTHH pacT HepeHTaOWIHUX mpeny3eha, y
by cHpedaBama uHGuanuje. [lakie, eKOHOMCKH J>XMBOT BapHpa YIOpEeIo ca pPUTMOM
MOJIUTUKE.

Teopuja npemepanux ungecmuyuja u aKkymyiayuje peaiHo2 00XomKka y3poK MUKIMUYHUX KpeTama
HaJla3u y NpPeTepaHUM MHBECTHIMjaMa, KOjeé JOBOJE 10 MPEHANPErHYTOCTH TNPUBPEIHUX
Ounanca. MuBectunmje pacTy ycien jehTUHUX KpeauwTa, HE3aBUCHO OJf MOTPOIIHE
CTAaHOBHMILITBA U BOJE NPUBPENY y KOBYKTYpHY (asy. MelhyTum, CTaHOBHMINTBO TEXH 12
noBeha MoTpolIwkYy, ITO CMakbyje TPAXKbY 3a HHBECTULIMOHUM J00puMa. Y a3y npocrnepuTera,
pacT 1ieHa cMambyje MOTPOIlkY CTAHOBHUINITBA, jaBJba C€ MPUHYAHA MITEHA LITO CTBApa HOBH
MpUTHCAK Ha HHBecTUIMje. Taja HacTyma Kpusa.

Teopuja peannux nocnosuux yuxnyca (GOpMyJaHCHA je y OKBHpY mikoje HoBe kiacuyne
exoHomuje. Cmatpa ce na (uIykTyalyje y APYIITBEHOM HPOM3BOIY M 3aIOCICHOCTH HACTAjy
yclleq JIejCTBa pealHUX IIIOKOBa, KOJH WMajy 3a TOCIEAHIy IPUBPEMEHY EKOHOMCKY
HEPaBHOTEXKY (HATJIM MOPACT MPOIYKTUBHOCTH Pajia, MOPACT HAJHUIIA, PACT AP)KABHUX H3jaTaKa
u ci.). OBakBM peaJiHU IIOKOBH JIENyjy Ha YYECHUKE Y MPOU3BOJEGH, IITO JOBOIH JO IOpacTa
POM3BOE, 10 (OopMHpaa HOBE MPUBPEIHE PABHOTEKE, Tj. MpHUBpena ce mpuiarohasa Ha
JICjCTBO MIOKOBA.

CxBaTama O €r30r€HOM KapakTepy IPHBPEIHMX IHMKIyca HarjlalmaBajy CIOCOOHOCT came
KanUTaIUCTHYKE MTpUBpee aa 00e30eau paBHOTEKY U pacT. CTora cy Kpu3e npuspemeru 3acmoj
KOju 00e30eljyje OCHOBY 3a HOBY BHIIIy PABHOTEKY KalUTATMCTHYKE TIPUBPEIE.

Teopuje ynympawiroux (eno0ozeHux) y3poKa YUKIUYHUX Kpemara 3aCHOBaHE Cy Ha
XUIOTe3aMa O JeloBaky (pakTopa KOjU Cy MHXEPEHTHH KallMTAIUCTUYKO] OpraHu3aluju
IIPOU3BOJIBE.

Teoprja HemoBoJbHE NOTPOIIE j€ HajcTapHja TEOpHja EHIOTeHUX (AKTOpa LUKIMYHUX
kperamba. CumoH e CUCMOHAM OBY TEOpH]y CympoTcTaBiba cxBaTtambuma Ceja u Puxapna. Ilo
CejoBOM 3aKOHY TpJKHMILITA CBaka IOHYyJa CTBapa COICTBEHY TpPaXmby, T€ 3aKOH IOHYyJE U
TPaXXikhe HYXKHO YCIOCTaBJba O0jEKTUBHY paBHOTeXY wu3Mehy mwux. Ilo Teopuju HenoBosbHE
MOTPOLIKHE OBAaKaB ayTOMaTH3aM pPaBHOTEKE HE MOCTOjU. YKOIuKO ojpeheHa poba He Hahe
KyIlla, CHI)KaBajy ce LieHe U T'yOH J1e0 KanuTaia, Ipou3Bohaun He MOTy IJIaTUTH o0aBe3e, Hema
JOJaTHUX HapylOMHa, HE MOT'Y Ce 3a/y’)KUBaTH, CHIDKaBajy ce HaJlHUIle, BEIUKH Opoj pajHUKa
HE MOke HahW 1mocao, a MaraliHu Cy npemnyHu pode. OBakBe 10jaBe Cy pPe3ysITaT YHEHCHUIIE J1a
je «y OoratuMm HaiujaMa TpPOU3BOJIma 4yecTo Omna onapehena He moTpebama, Hero oOWIbeM
KamuTana Koju, nmpou3Bojchu MmoTpolimy, MPou3Boad yxacHy Hecpehy» (Simon de Sismondi,
cTp. 267).

KejH30Ba TeopHja IMKIyca MPETIOCTaB/ba J1a Cy LUKIYCH MOCIEIUIa CMamemha TPAKIE 3a
MHBECTUIMjaMa, KOja MPOUCTHUYE M3 HUCHPIUbEHa MOryhHOCTH MPOU3BOAHOI KopulIhema
KanuTana, Tj. CMambelkha MapruHajliHe KOPUCHOCTH KamuTaia. OnTtumus3aMm Be3aH 3a Oyayhu
MPUHOC CTBapa moBehaHO MHBECTHpame M MPOCIEPHUTET MPOM3BoAKe. [Iperepann onTuMm3aM
HeyTpaiuie cBe Behe o0usbe, pacT TPOIIKOBA MPOU3BOJIE M CKOK KaMaTHE CTOIE, YCIOBJbEH
pactyhoM TpakikbOM HWHBECTHUIMOHUX cpeacTaBa. OBH  (GakTOpu CMamyjy MapruHalHy
KOPHUCHOCT KamuTana. J[oBoJbHA je M HajMama CyMmba Ja OYeKMBAaHM NpUHOCH Hehe OuTH
peann30BaHu, J]a Ce CIIOMHU MOBEPEHE y MOTYNHOCTH MPOU3BOIE U J1a HAcTynH Kpu3a. OOHOBa
NOBEpeHa M C HUM IIOBE3aH IMOpacT MHBECTUpama, cmarpa KejH3, «jecte HEMITO MITO ce y
WHAMBUYAIIMCTUYKA OPraHW30BaHO] MPUBPEIN KallUTalIW3Ma HE MOXKe KOHTpoiucatu». Ctora,
KejH3 3aroBapa apxaBHy HHTEPBEHLIM]Y U CTUMYJIAIH]Y MPOLIEca UHBECTHPAhA.



Teopuja unosayuja dhopmynucana je y pagosuma J. Xukca, A. Xancena u J. llymmerepa.
TexHoJomKa TpUMEHa HAyYHUX W TEXHUYKUX JIOCTUTHyha (MHOBaIMja) HY)KHA je Yy IPOIeCcy
aKymyJanuje kanutana. MHoBammje ce He Kpeupajy paBHOMEpHO, Beh Cy MOMAJIOKHE YTUIIA]y
TEXHOJIOIIKAX, EKOHOMCKMX U JIDYIITBEHHUX OKOJHOCTH. YIpaBO HHUMa CBOjCTBEHA
HEPaBHOMEPHOCT j€ JOBOJbHA Jla M3a30B€ MNPUBPEIHH LHUKIYC: HHOBAIUjE CTUMYJIHIIY
WHTCH3MBHE WHBECTHUIM]C, a WHTCH3MBHA aKyMyllalldja je WJICHTHYHA MPOCIICPUTETY.
NxuBibaBame WHOBaIMja (BUXOB MPOIEC 3aCTapeBama) BOAM JICAKyMYNalUjd, Tj. (PEHOMEHY
Kpu3e. AKO je WHOBallMja aMOPTHU30BaHA, KpHW3HE IojaBe he TpajaTH Ay)Ke, CBE 10 OTBapama
UKITyca MPOU3BO/IHE PUMEHE HOBUX MHOBAIIW]a.

Heoknacuuna meopuja yuxnyca je nyro onadujana TOCTOjambe KpH3a XUIEPIPOIYKIHje U
UKJIMYHO KpeTame NpUBpene W Huje ce TuMe OaBmia. OHu cy monasuinu ox CejoBor 3aKoHa
Tpkumra. OpaHiycku teoperndap A. AQTamuoH, Kao MPEICTaBHUK OBOT TEOPHjCKOT IMpPAaBIIaA,
naje Teopujy uukiayca. OH cMmaTpa Ja je CIOpOCT KamUTaJIMCTUYKE MNPOU3BOAKE (EbCHA
HECTIOCOOHOCT Ja ce MPHJIAroAd M HEMocpenHo W Op30 3aJ0BOJbU MOTpeOE) OCHOBHU Y3POK
10jaBe MEPUOJANYHUX KpH3a XUIepnpoaykiuje. Ha TpxuinTy Biaia ockyauia qodapa u lUXOBE
IIEHe Cy BUCOKE, IITO CTUMYJIHIIE HHBECTUPake U oMoryhaBa gogatHy npousBomy. Llukiryc ce
Taja Hanasu y (asu npocrnepurera. Kaga ce nHBeCTHIIMjE 3aBplle, HA TPXKHINTE U3J1a3H BEIUKA
Maca TOTOBUX POM3BOJA U TPXKUIITE je mpe3acuheno. [lona3u 10 maja 1eHa u MUKIyC yiaasu y
¢a3y kpuze. Ca MocTerneHnM pacToOM MapruHajiHE KOPUCHOCTH MOTPOIIHUX J00apa, MPOU3BOIHA
he yhu y ¢a3y onopaBka. CmaTpa ce Aa u y ycinoBuma peuecuje Tpeda nosehaBatu pacxosne, a
CMamUBaTH Tnpuxoae. [7aBHa 3amepka OBOj TEOPHjH je Ja TMoJa3d OJf KOHCTAaHTHOCTH
JPYIITBEHO-€KOHOMCKHX OJIHOCA M MHCTUTYIMja CaBPEMEHOT KallUTaIl3Ma, IITO HUje CIyYaj.

Mapkcucmuuxka meopuja yuxnyca 0Oazupa Ha AepUHHCAY YHYTpAIIBUX CYPOTHOCTH
KalTATUCTHYKE pOOHE MPOU3BOMAIGE, KOJU 3aKOHHTO JOBOJE JIO KpU3a XHIIEPIPOIYKIH]jeE.
CwMatpa ce 1a je oBa TeopHja 6a3upaHa U Ha OCHOBaMa T€OpHje HEJJOBOJbHE MOTPOIIE U TEOpHje
MHOBanMja. Mapkc cMarpa Ja je «mIpojaja poda ... orpaHHYEHA HE MOTPOIIAYKUM IMOTpedama
JpyIITBAa YOIIITE, HEro MOTpPOIIayKuM moTpebama JpymiTBa uuja je Benuka BehuHa yBek
CHpOMAIllHa U MOpa YBEK ocTaTu cupomaiiHay (Kanuman, ctp. 264.). Ped je 0 HEAOBOJHHO]
peanu3anuju eKOHOMCKOT BUIIIKA, KOja CIpeuaBa Jajbe MHBECTHUIIM]jE KalUTAINCTa, jep HE MOTY
010aIUTH JOBOJbaH MPODHUT.

KoMOuHnanmja crospallilbix M yHYTpalIBbUX TEOpHja JaHAC je€ HEONXOJHa IpH H3ydaBamby
MpUBpEeIHUX IMKIyca. OrpaHnYaBamke caMO Ha jeHYy OJ] TeopHvja JIoBeda OM 10 HEMOTIYyHE U
IType CIMKE MPUBPEIHOT IUKIyCca, jep ce 00e rpyre Teopuja MpoKuMajy U jeJiHa pou3uiasu
U3 Apyre, U OOpHYTO.

IMUTAIHE 45
2.1. Kpwuse xunepnpoaykuuje (MoryhHocTu u y3pouu kpu3sa)

AHanmu3a KanmuTaJUCTUYKE JPYIITBEHE PENpoayKIHMje IoKa3yje Ja ce Moxe o00e30eauTu
onpeheHa paBHOTEXKa KaNHUTAJIMCTUYKE MpPUBpENE, MyTeM MEXaHW3Ma 3aKOHa BPEeTHOCTH. To
noapaszymeBa oapeleHe mpomopimje (cpa3mepe) Koje ce OCTBapyjy camo Kao TEHACHIIHja, Tj.
«Kao TIPOIECH BEYUTHX KoJicOamay. IbMX0BO ocTBapmBame ce BPIIM €X-TIOCT, y3 PacUIame
onpeheHe cyme kamuTana U paga. To 3HaYM Ja CTBAPHO KpeTame KaNUTAIMCTUUKE MPUBpENE
HHj€ paBHOTEXHO, Beh mpoinasu kpo3 oapehere nopemehaje y Buay HeyckiaheHOCTH MOHYIE U
Tpaxme poba. Tu mnopemehaju noBoge o0 Temkoha M 3acToja y (YHKIHOHHCABY
KalTUTATUCTHYKE IPYIITBEHE PEMPOIYKIIH]E.



VY3pouu Tux nopemehaja U BUXOB KapakTep MOTY OMTH pa3HOBPCHU U Moryhe X je MOJEIUTH Y
IIBE TpyIe:

- y3POILHM KOjU MPOUCTHYY U3 poOHOZ KapaKTepa MPOU3BOILE U

- Y3pOLM BE3aHU 33 KANUMAIUCMU4Kly CACTEM ITPOU3BOIHE.

Vapoyu eezanu 3a pooroe kapakmepa npouzeoore Cy TpajHu u3Bop Moryhux nmopemehaja u He
HECTajy ca MpPOMEHaMa y KalUTaIHNCTUYKOM €KOHOMCKOM cucteMy. OHH Cy BaXWId Yy CBUM
nepuoiuMa y Kojuma je TocTojana poOHa MpOU3BOIha, a BaXKE H Y CaBpeMeHUM ycioBuma. OBu
(bakTopu npeacTaBibajy onuwmesaxrcehe mozyhnocmu u y3poke nopemehaja y QyHkunoHucamy
pobHe mpom3Boamke. OBH y3pOollM Cy TOBE3aHHM Ca YUEHCHUIIOM Jia CE€ Yy YCIOBHMa pOOHE
MIPOU3BOIHE, yIarame paja U Kalmuraia U BbUX0Ba pealin3alnja Ha TPKUIITY, HU IPOCTOPHO HU
BpPEMEHCKH He Tokjamnajy. Hamme, y poOHO] mpou3BOA®KM Hajuenihe HE MOCTOjU pPaBHOTEXKa
m3mel)y monynme u Tpaxme, Beh ce OHa TEHIEHIMJCKH YCIIOCTaBJhba MEXAaHU3MOM 3aKOHA
BpeanoctH. [Iponssohau onpehene pobe Hukaa Huje curypan xohe Jiu mweroa poda Hahu kymnma
M0 aJeKBaTHO] IIEHW, W Ja JU he ce WeroB paja MoKa3aTH JPYIMITBEHO MPU3HATUM
(cBpcucxomuum). Kama ce mpousBoau Beher Opoja mpousBohaua HE MOTY peaqn30BaTH Ha
TPKHINTY, HACTa]y mopemehaju y eKOHOMCKOM CHCTEMY HJIM €KOHOMCKa Kpu3a. OBU y3poIH Cy
caMo nomeHyujantHu pakmopu Kpuse.

VY ycnoBuma poOHE MPOU3BOALE jaBJba CE CYRPOMHOCH Uzmel]y uHOUBUOYATIHO2 U OPYUIHIEEHO
npuzHamoz paoa, jep MPoU3BOJ HY)KHO HAKOH MIPOU3BOIIHE MPOJIa3H KPO3 pa3MeHy Ja OM cTUrao
70 TMoTpoImke. Tek peanuzanyjoM poOe Ha TPXKHUINTY MHIMBUAYATHH paj 1o0uja IPYIITBEHO
npu3Hame. AKO ce poda He peanusyje, Taja je UHIAUBUIAYATHO YTPOIUICHH paja HeKopucTaH. Tek
JI0JITACKOM Ha TP)KUIITE pOOHM Mpom3Bohad ca3Haje Ja JIk je HEeroB pajJ KOPHUCTaH WU HUje, alln
HU TaZa poOHU mpowu3Bohau HE ca3Haje KOjy W KOJIUKO pobOe Tpeba Ja mpousBoau. Memajy ce
YCIIOBU TPOU3BOJIE (MOHYNE) U Tpaxme (YKyCcu NOTpollaya), a jaBjbajy c€ U JAPYrd poOHU
npou3Bohaun Koju MpOU3BOJIE UCTY BPCTY poOe U CIl. «3aKOH je KOHKYPEHIIHje J]a Ce MOTPaKmba
Y TIOHYJla CTAJHO M YIIPaBO 3aTO HMKAA HE Jomymwyjy. O0e cy cTpaHe MOHOBO pa3JBOjeHE U
IIPETBOPEHE Y OMITPY CyNpoTHOCT. [ToHyzAa je yBHjek U3a MOoTpakm-e, ajdu HUKaJ He ole 10 Tora
Jla ce TOTITYHO TIOKpHje; OHA je WJIHM NpEeBeIMKa WK MpeMajia U HUKaJ He OJIroBapa MOTPaKbH,
J€p y OBOM HECBJECHOM CTamy YOBj€YaHCTBA HMKO HE 3HAa KOJIMKA je TOTPaxmba, a KOJIUKA je
noHyna... Tako ce HempecTaHO HACTaBJba...BeYHO KoJedame, Koje HHMKaJ He J0Ja3u [0
Hbar’,

To 3HauM na ce y ycioBuMa poOHE MpPUBpEE TOKOBU APYLITBEHE PENpoIyKIMje OJIBUjajy Kao
Cno/ba HAMemHymi, a He Ka0 CBECHO PETYJIMCHU TPOIIEC PENPOAYKITH]e.

Jlpywimeena noodena paoa nosoaum poOHe mpomsBohaue y cBe Behy wmelyzaBucHocT, aaje
MPOU3BOIKY y cBe Behoj Mmepu opyumeenu kapaxkmep. Cpa3mepe y puBpenu, cpasmepe uzmel)y
MIPOM3BOJIIE€ U JPYIITBEHHX MMOTpeda YCMOCTaB/ba]y C€ TEeK HAKHAIHO, Ha TPXKUIITY, KpPO3
ILUXOBY cJieny cTUXHjy. AKo ce poba He MOXKe MpoJaTH, 300r HecpazMepa uzMel)y npou3Boambe
W JPYIITBEHUX MOTpeda, OHJIa ce yIoTpeOHa BPETHOCT HE MOXKE IMTOTBPJAUTH Kao BPEIHOCT, HUTH
ce MHIMBHUIYaTHH pan (paj y OKBHPY IMOjeIMHUX POOHUX MpOoU3BOhadya) MOXKE MOTBPIUTH Kao
cacTaBHH JIe0 YKYITHOT JPYIITBEHOT paja. KamuTam ce He MOXKE OIUIOIUTH, HErOBO KPYKHO
KpeTame ce He MOXe HacTaBuTH. Oniohasare 6peoHocmu kanumaia ce UCIoJbaBa Kao Moja3Ha
Y 3aBpIITHA Ta4Ka, Kao nobyoa u cepxa npou3soorwe. OTyaa MOTY HacTaTH 030MJBbHU Mopemehaju
y MIPUBPE/IH.

2 K. Marks, F. Engels, Rani radovi, Naprijed, Zagreb, 1978, str.123.



MoryhHocT kpu3a npouctrye ¥ U3 (yHKIMja HOBIA KAaO CPEACTBA MPOMETa M KAO IJIATEKHOT
cpencTBa.

Pa3BojeM poOHE Mpon3BOIHH¢ HOBAIL CE jaBJba Kao MOCPEIHUK y pa3MeHH, Kpo3 (PYHKITH]y HOBIIA
Kao npomemnoz cpeocmea. Y ycnouma tpamne (R-R') cBaka mponaja je MCTOBpEMEHO H
KyIIOBHHA, HUKO HE MOXE Ja Mpoja, a jJa UCToBpeMeHo He Kymu. Ilojaom HoBma (R—N-R)
poOHU mpomeT ce pactaBiba Ha ¢a3y npoaaje (R—N) u daszy kymosune (N-R'). Caga nponaja
pobe He mpencTaB/ba MCTOBPEMEHO W KYNMOBUHY apyre pooOe. Ilpomaja m KymoBuHa ce He
MOKJIANajy MO epemeny, mecmy u obumy. AKO mponaBail pode 3a 100WjeHH HOBAll HE W3BPIIU
KYyIOBUHY JApyre pobOe, Beh Taj HoBam kpahe uim gyxe BpeMe IOBydY€ M3 OMNTHIAja, TO
oHeMmoryhyje apyre mpousBohaue ma W3BpIIE peanu3aldjy CBOJUX Npou3Bojga. Tume ce
oHeMmoryhaBa HOpMaJlaH TOK PEIPOAYKIUje U J0Ia3H JI0 3acToja y Ipou3BoImH. «Huko He Moke
poAaTH, a Jla KO JAPYT'M HE KyNH, ajJd HUKO HE MOpa OIMax KYyMUTH 3aTO IITO je caM Beh
npogao». MelhyTtuMm, oBakaB 3acToj He Modce Oumu 0osoman y3poxk Kpuze. «/la ce oBa
MOTYhHOCT pa3BHje y CTBAPHOCT MOTpPeOaH je YUTAaB KPYr OKOJIHOCTH KOj€ ca CTAHOBHIITA
poOHor mpomera jour He roctoje» (Mapkc). [lakne, cama poona npou3zeoorwa Huje y3pok Kpu3se.
OBu dakTopu mnpencraBbajy BepoBaTHohy (MOryhHOCT) H30Wjama Kpw3a, alld HE MOTY
00jaCHUTH 3aIITO CE€ KPU3E XUMEPIPOIYKIIH]E 3AKOHUMO NEPUOOULHO jABbA)).

Kpuse xunepnpoaykiipje ce jaBibajy ca HaCTaHKOM Kanumaniuzmd.

V3poyu xoju npousunaze uz kanumaiucmuukoe cucmema npou3eooibe ¢y MHOTO 3HA4ajHUJH 32
HacTaHaK Kpu3e. [ 1aBHM MOTHB Ipeny3eha y KanuTanu3My je IpucBajambe aJeKBaTHOT npoduTa
U HETOBO TIOHOBHO YJIarame y IPOIEeC MPOM3BOAKE y OONMHMKY akyMmyiamnuje kanutana. Jla ou
IIPUCBOjHIIA aieKBaTaH popuT npenyzeha Mopajy cuarmusamu 1eHy KolTamba. CMambemne LeHe
KOIITama MPETHOCTaB/ba nopacm MPOTYKTUBHOCTH pajfa W yop3anu pacm (PUKCHOT KamuTana
(pacT opraHckor cacrtaBa KamuTaia). YOp3aHH pacT (PUKCHOI KamuTajla JOBOAMU JI0 BUCOKUX
CTOIIa pacTa MPOU3BOHE U MOHYAE poda Ha TPXKUIITY. MIcTOBpeMEeHO, HacTOjamke Aa Ce CMamu
[IeHa KoIllTama MpUMopaBa npenyseha na cuarmyjy neo kanuraia Koju ylaxy y paj, Te A0Ia3u
70 TMaja HajamMHMHA. 300T Hecpa3MepHO Beher ynarama akymyjalMje KanuTajla y HabaBKy
elleMeHara (UMKCHOI KamuTajga y mnopehemy ca ynarambeM y paJHy cHary, yKymHa cyma
HajaMHHUHA pacme MHO20 Chopuje Of pacTa 00MMa IPOU3BOIIE.

3a cBaKor MojeAMHAYHOT KAlMUTAINCTY, HAJaMHUHE Cy TPOIIIAK, alli y [ETUHU OHE MPEACTaBIbA]Y
u3eop mpadxcre Ha TpXKUIITY poba. BracHuk mpemyszeha skenmu ga cy HajMHUHE HETOBUX
pajHMKa INTO Marbe, Na OM CMamUO COICTBEHE TpOIIKoBe. McToBpeMeHOo, IM0jeAMHaYHUM
BJIaCHUIIMMA OM OMJI0 HajOOJbE 1a Cy HajaMHUHE paJHUKa y CBUM JAPYTUM npeay3ehuma sucoxe,
Tako OM MOCTOja0 BENMKH OOMM TpaKike Ha TPKUIITY. PamHuim kKao Kymuu poda Cy BaXKHH 3a
TpKUIITE. AJM Kao MpoJaBlie HBUXOBE poOe (palHe CHare), KalmUTaIMCTUYKO IPYIITBO HMa
TEHJCHIIU]Y J1a UX OTpaHUYHM HAa MuHuMym meHe 1ieHe. BehuHa BmacHuKa kamuTana HacTOju Aa
CMamU TPOIIKOBE HajaMHHMHA T1a TO, Y3 HecpazMepaH pacT NoHye n1o0apa, TOBOIH 0 CTama y
KOME je genuxa nowyoa poba, C jelHE CTpaHe, U Mala mpaxctbda, ¢ APyre crpaHe. Y THM
yCJIOBHMa BEJIUKH €0 poda ce He MOXKE PeaIn30BaTH U JaBJbajy C€ GUUKOBU NPOU3B0Od, TITO CE
Ha3UBa KpU3a Xunepnpooykyuje.

«[locnenmu y3poK CBUX CTBApPHUX KPU3a OCTaje YBEK CHPOMAIITBO Maca U OrPaHUYCHE HHXOBE
MOTPOIIKHE, HACTIpAM 4Yera CTOjU HAroH KamUTAUCTHYKE MPOU3BOMIE Ja TPOM3BOJHE CHAre
pa3sBHUje TAaKo Kao Ja BUXOBY FPAHMUIlY CAYMEbABA CAMO AIICONYTHA [IOTPOLIA APYLITBA» .

® Kapital 111, str. 421.



butHa npomuepeunocm KanuTaNMCTHYKOT HAYMHA MPOU3BOMIE j€ Y HErOBOj TEHICHLMJU 32
ariCOJIyTHUM pa3BUjambeM IPOHM3BOJHHUX CHAra, Koje CTaIHO J0Ja3e y CyKoO ca crnerupuuHuM
yCIIOBUMa MPOU3BOIH-C Y KOjUMa ce KanuTtan kpehe u y kojuma ce jequHo Moke KperaTu. Pa3Boj
MPOU3BOJIHUX CHAra JPYIITBEHOT paja je HWCTOPHjCKH 3aJaTaK M OIpaBJamke KaluTaia.
Melytum, pa3BUTaK MPOU3BOJHMX CHAra JOBOJAM Yy OMAacHOCT NPO(GUTHY CTOIy, Koja je
CTHUMYJIAHC KalUTAJUCTUYKE MPOU3BOJIGE, YCIOB W IMOKpeTad akymynamuje. To TpeicTaBba
CBOJEBPCHY YHYMPAUiby CYRPOMHOCH KalIUTAIN3MA.

[Ipu HacTaHKy Kpu3a, Ipou3Bohauu cpeacTaBa 3a MOTPOLIBY HHUCY y CTamy Ja 3aBplie o0pT
KamuTala ¥ CBOj KalMTaJl MPETBOPE U3 pOOHOT y HOBUYAaHM 00HK. be3 HoBIa Koju je 3apo0sbeH y
MOTPOIIHUM J100pHMa KOje HUKO HE KyIyje, MpOM3Bohaun cpejicTaBa 3a MOTPOLIBY HE MOTY ce
M0JaBUTH Kao KYIIM CPEICTaBa 3a MPOU3BOJAY, 32 HOBH Ipollec mpousBoame. [Ipectajy na
MHBECTHPA]y Y HOBE MAlllMHE W HOBE MPOM3BOIHE KananuTeTe. Taga HeMa JOBOJBHO TPAKEE HU
3a CpelCTBUMA 3a MPOM3BOJIY, PAIHUIM 3allOCICHU Yy THM npeny3ehuma ocrajy 0e3 mocia u
MPUX0JIa, YUME C€ YKyITHa TPaXiha JOJaTHO cMarbyje, a IpodiIeM peanu3aluje poda joun BHIIe
3a0IlTPaBa, a KpU3a 3axBaTa LEIUHY CKOHOMCKOT cucteMa. [Ipu Tom, He TIPOU3BOIHU CE CYBHIIE
cpezacTaBa 3a IOTPOIIKY Y OJHOCY npema norpedbama craHoBHumTBa. Hamporus. [TponsBonun nx
ce mpesuwie mano na OW ce 3a70BOJbHMIIA Maca MOTpeda CTAHOBHMINTBA. AJIM, NMPOU3BOAH CE
npeguuie poba na 6u ce y \ruMa cajip>kaHa BpeIHOCT (M BUIIAK BPETHOCTH) MOTJIa Pean30BaTH
1 OTIEeT IPETBOPHUTH Y HOBH KaITUTAJL.

Kpusy xumnepnpoaykigje KapakTepuIlle OIINTa Xunepnpooykyuja poba WU XunepnpooyKyuja
kanumana. Haume, kamuTan HUje y cTamy na 3aBpimu cBe (aze obopra (N-R..P..R-N') , a
BEroBa HEMOTyhHOCT Ja ce MOHOBO MPETBOPH y HOBYAHM KaIlUTall, IMPEJCTaBJba HHETOBY
Xunepnpooykyujy y poonom obauxy. Pobe ce He MOry mpojaTu, He 300T Tora IITO UX HUKO HE
*enu, Beh 300r Tora mTo He MOTy oA0auTH aaekBaran npodput. Oapehene pode 6u morne Hahu
Kymia kajga Ou UM ce mpojajHe IeHe CMamuie, alu Tajga He Ou Omio mpoduTa, a mpodur je
OCHOBHU MOMUE TIPOU3BOAKE Y KANUTAIMCTUYKOM cucTeMy. MoryhHocT BpeMeHCKOr u
MIPOCTOPHOT pa3/iBajarba akTa KyMOBUHE M MPOJaje y KanuTanu3My no0uja Ha 3Hadajy. Ty ce He
paau camo o Metamopdo3ama poOe u HoBIla, Beh u 0 MmeTamopdo3ama pazHHX O0IHMKa KamuTaia
y BUXOBOM KpPYKHOM KpeTamy. 3acTOjU Ha jeJHOM MECTy JAOBoje A0 nopemehaja y omHocy
nu3Mel)y Hosuanoe, npouzeoonoe M podOHoe KanmuTaja, MTO PEMETH HBHXOBO HOPMAITHO KPYKHO
KpeTame.

Crame y KOMe J0AaTHO (aKyMy/lIMpaHM) KamuTal He ojdailyje HHMKakaB Hpodur, je
XUNEPHPOayKIMja Kanutana. Kpuza xunepnpoodykyuje yBeK MpeACTaBba XUnepnpooykyujy pooe
U Xunepnpooykyujy kanumana. HacraHkom oBe Kpuse, MHora mnpeny3eha He ycneBajy na
OTICTaHy, TUME C€ cMar)je noHyda poda 1 CTBapajy MPETIOCTaBKE /1a ce Kpu3a npepasul)e u yhe
y HOBH MI€PUO/I TOBOJbHE EKOHOMCKE CUTYallH]je.

Kpuse npernocrasibajy pa3BujeH kanuTaa-oaHoc. Hanme, MoryhHoCTH KpH3e ce mpeTBapajy y
CTBapHOCT OHJa Kaja ce mMemamopghosa pode nojasmyje kao memamopgosza kanumania, jep ce
Taga ancmpakmuu oOauyu Kpuse npemeapajy y koukpemuu ooaux kpuse. IlojaBe Be3aHe 3a
pOOHY IPOM3BOJIHY Cy CaMO ONMIUTH YCJI0B HACTaHKa KpU3e, Jep camo nomeHyujaiHo MOry Ja
noBeay no kpuse. dDakTopu KOjU YCIOBJBaBajy Ja y yCIOBUMa POOHE MPOU3BOAME CTBAPHO
HACTaHe KpH3a jecy KAanMTAJTUCTHYKH OTHOCH MPOU3BOAIb€, UH]y CYIITUHY MPEJCTaB/ba OJHOC
HAjaMHHU paj—KanuTaJl.

Haume, mpommpena apymTBeHa pempoAyKIMja ce€ HECMETaHO OJ[BUja caMo Toj oapehenum
yciaoBUMa (HOpManaH oOOMM aKyMmyjamnMje, jeIHAKOCT TOHyIe U TpPaXmbe, paBHOTEXaA
MaTepHjalHe W BPEIHOCHE CTPYKType APYIMITBEHOT MPOHM3BOJA, paBHOTEka m3Mely omesbaka



IPYIITBEHE PENpOAYKLHUje U ¢i.). MehyTuM, KanuTaauCTUYKH HAaYUH TPOU3BOIHE 3aCHOBAH je
Ha TeKIbHU 33 OCTBApUBAE CTATHO pacTyhe Mace BHIIIKA BpeAHOCTH, ITPUCBajaeM IITO Behe
Mace mnpodura. YmpaBo TO JOBOAM [0 HapyllaBamba YCJIOBa HECMETaHE MPOLINpPEHE
perpoaykuuje. [la Ou octBapuBao cmanno pacmyhy macy euwika eépeoHocmu KalUTaIuCTa
CTaJIHO aKyMmyJiupa, Tj. cBe BehH 1e0 BHUIIKa BPEIHOCTH MOHOBO MpeTBapa y kamutai. To
orpaHn4aBa MOTYNHOCT KamHUTaIMCTHYKE INPOU3BOIIE, jep Cy rpaHuIe NoBehama BHIIKa
BPEIHOCTH MCTOBPEMEHO M I'PaHMIIe KaUTAIUCTHYKOT HaYMHA npou3Bojme («IIpaBa rpanuuna
KANUTAJIUCTHYKE MPOU3BOAIHE je caM KanuTan Mapkc).

VY TexmbU 1a OCTBAPHU cMmaiHo pacmyhu npoghum, KalUTAIKCTa je IPUMOPaH Jia CHIDKAaBa LICHY
KOIlTama cBoje poOe U THMe Oyae KOHKYPEHTCKH CIOCOOHMjU o Apyrux. Jla 6u To ocTBapmo
KalMTaJINCTa MOpa J1a NPUMEHbYje CBE CAaBPEMEHHU]y TEXHUKY M TEXHOJOTHU]Y Y MPOM3BOAGH,
OIHOCHO Na npoeehasa opzancku camaeé Kanumana. IlopacT OpraHckor cacTaBa KaluTaja
TIOBOJH 110 nada npoghumue cmone. OBa Mel)y3aBHCHOCT IPE/ICTaBIba CBOJEBPCHY CYNPOTHOCT —
CympoTHocT uM3Mehu muba M HaYyMHA OCTBapuMBama HWba (Iuwba mnoBehama mnpodura
OCTBapyje ce MOpPacTOM OPraHCKOI cacTaBa KalWTala, IITO JOBOAM [0 ONajama MpoQuTHE
cTore).

[ToBehame opraHckor cacraBa KamuTanga JJOBOAW JIO PEIATHBHOT (HEKaJ M arcoOJyTHOT)
cMarera 3anocieHocmu HajaMHE pajJHe CHAre W JI0 mopacra HesanocieHocTH (moBehame
MOHYJIE pajJiHEe CHAre), ITO CMAryje GUCUHY HAjaMHUHe, OIHOCHO o0apa HajaMHUHY HCIIOJ
BPEIIHOCTH paJiHE CcHare (CMamemke yTPOIIKa BapHjadMIIHOT KamuTasa). 300T Tora ce mocTerneHo
cMamyje Tpakmka 3a CPEICTBHMA MOTPOIIbE, a nogefiasa TpaKmba 3a CPEACTBUMA POU3BOIHEC
(30or yOp3ane akymynanuje). Behom akymynamujoM HapylraBa ce HaMEHCKa pacrojelnia
HAI[MOHATTHOT JOXOTKa M BHUIIKa BPEAHOCTH y KOPHUCT aKyMylaldje, a Ha padyH JH4YHE
notpomrme. To HapylaBa Hopmanian obum akymyilayuje W JOBOAW O HEPABHOTEKE U3Mehy
onesbaka. Hacrajy mopemehaju y TOkOBUMa KallUTATUCTUYKE PETIPOAYKIIM]E, 3aCTOJU U MIPEKUIH
meHnX TokoBa. Kama tu mopemehaju moBemy o 3acToja U HEMOTYhHOCTH Jajbe TPOU3BOIHE,
71071331 J10 ekoHomcke Kpuse. Kpuse cy ce jaBjbalie M IIpe HACTaHKa KaluTalIu3Ma, ajly Cy umaie
Ipyravyuju KapakTep. JaBjpalie Cy C€ Kao Kpuse Hed080/bHe Npou3soomwe, 300T elIeMEeHTapHUX
Hernoroja (cyia, 1moriaBa, 3eMJboTpeca, paToBa, enuaemMuja u ci.). Mehytum, 3a kanuraiuzam
Cy KapaKTepHCTUYHE KpH3e XUMEePNPOoAYKIINje NiIH Kpu3e H3001/ba.

VY kpu3zama J1oj1a3u 70 M3pakaja CympoTHOCT u3Mel)y ApyuITBeHe NMPOU3BOb€ U MPUBATHOT
npucBama. PoOHU MpoMeT je MaXxOM YHUIITEH; MPOMETHO CPEACTBO (HOBAIl) MOCTaje CMETHa
npomery. CBH 3aKOHU poOHE MPOU3BOIKE U MPOMETA «IIOCTABJHEHU Cy Ha TiIaBy». EKOHOMCKa
KOJIM3Wja JOCTUTIIA je BpXYyHAIl: HAYMH MPOU3BOAIbe ce OYHHM NMPOTHB HAYMHA pa3MeHe U
pacnoaesie. YnraB MexaHW3aM KallUTAIHNCTUYKE TPOU3BOJBE OTKa3yje IO IMPUTHCKOM
MIPOM3BOJIHUX CHAra Koje je cam cTBopro. OH BUIIE HE MOXKE MPETBOPUTH y KaMUTAI CBY Macy
CpeAcTaBa 3a TPOW3BOAKY; OHA JIGKM HEHCKOpHIINeHa W Mopa OCTaTH HeHWcKopuirheHa.
CpenctBa 3a MPOU3BOJIEY, CPEICTBA 3a TMOTPOILIKY, PACIONOXKUBU PATHUIN, CBH €JIEMEHTHU
MPOM3BOI-E M OMINTET 0OTaTcTBa IMOCTOje Y M300MIby. AN «M300UJbE TIOCTaje M3BOP Oefe u
OCKYJUIIE», jep Oall OHO CrpedaBa Ja Ce CPEACTBA 3a MPOU3BOIKBY U CPEACTBA 3a MOTPOIIHY
MPETBOPE Y KaIUTAlL.

[TocTtoje moOKymIaju y €KOHOMCKO] TE€OpUjU Ja ce O0jallllbehe HACTaHKa KpH3a H3BEAE U3
MeHOeHYUjckoe naoa npoceune npogumue cmone, Tj. 3a0CTajarmbe MPOU3BOAE BHUIITKA
BPEHOCTH Yy OJHOCY Ha CBe Op)KM TOpacT OpraHCKOr cacTaBa Kamurtana. Hamme, 3akoH
TEH/ICHIIjCKOT TiaJa TPOCEYHEe MpO(UTHE CTONE H3pakaBa Ce JIYyropoyHO IOCMATPaHO W
TeHAeHIHjcku. Kao TakaB, 0Baj 3aK0OH je M3BEJEH MIPUMEHOM Memooa ancmpaxkyuje, i Kao Takas



HE MOYKE TIOCTYKUTH Ka0 OCHOBA 32 00jallTbehe KOHKPemHUX Y3pOKa, KOJH OTPEIEIbY]y KPeTame
npoduTHE CTONE Yy TOKY damoe TPUBPEAHOr LuKiyca. M3 3akoHa Kao TakBOT HE MOXeE ce
00jaCHMUTH 3aIITO Y aTOM TPEHYTKY JO0JIa3H JI0 CJIOMa OIUIOAE KaluTala | 10 HaCTaHKa KpHU3e.
[To MapkcoBoM cxBaramy, CTBapHE KpHU3€ C€ MOpajy H3BOAUTH «H3 CTBAPHUX KpeTama
KalMTaJIMCTUYKE TPUBpeNe, KOHKYpeHIrje U KpenuTtay. [1oTpeOHO je MCTpaKUTH KOHKPETHE
nporece KOju y TOKY KpH3e CTBapajy YCJIOBe Ja ce HapyleHH oJHocH n3Mel)y norpedHor pasia u
BUIIIKA paJia TOHOBO YCIIOCTaBe, a akyMyJallyja KaruTajaa JMrHe Ha jeJJaH BUIIA HUBO.

Kpwuse nucy tpajue Beh, mon 1ejcTBoM CynpoTHUX (akTopa, MPUBpPEAa U3a3u U3 Kpu3e U yiaasu
y a3y mpousara, mpocnepurera. OBH TOKOBH C€ CMEHYjy, IUTO HPEACTaBIbA YUKIUUHO
Kpemarbe Kanumanucmuike npugpeoe.

EnemenTn Kpu3e XWIEpHpOAYKIHje HACTAjy Yy TOKY CaMOr Tpocrepurera. Y TOM MEpUOTY
mperepaHa aKyMmylalyja KamuTaja y3 I[OpacT OPraHCKOI cacTaBa KamuTalla, Kao M IOpacT
HajaMHUHA (OHE allCONyTHO pacTy), MOYHIbY Ja YrpoXkaBajy nopacm npoguma. Jlonasu 1o
ancoiymue Xunepnpooykyuje Kanumaid, TIOjaBe Ja C€ JOJajHUM yJarameM KamuTajia
o0e30ehyje cBe mama Maca mpodura. [IpousBoama cpeacTaBa NOTPOLIKE IPEBa3UIA3U
MOTpOIIayKe MOTYNHOCTH CBe CHPOMAIIHUjUX HajaMHHX paaHuka. Dopmupajy ce sanuxe
HETPOJIaTHX CPEACTaB 3a MOTPOIIKY. Y THM yCIOBHMA IOCTEIICHO ce IyOu MHTEepec 3a JAaJbuM
WHBECTHPAKHEM Y MPOLIHPEHE MPOU3BOAE, IITO TOBOAH 10 CMAhECHa TPAKILE U 38 CPEICTBIMA
3a Mpou3BO/IkY. TO cMameme HHBECTUIIHN]A je nouemax kpuse. CMambehe HHBECTUPAbhA CMAbY]e
TpaXKiby 3a CPEICTBHMa 3a MPOU3BOMAIY, IITO OTEXKaBa peanu3anujy npousBoga | onmespka.
Kanuranuctu | onesbka nmocTeneHo cMamyjy MpOU3BO/IbY U OTHYIITAjy jedaH Opoj 3almOCIeHUX
pajHHKa, KOju 0cTajy 0e3 HajamMHMHA. TuMe ce moBehaBa He3armoCIeHOCT U TIOHY/1a paJIHe CHAre,
ITO JOBOJAM [0 CMamHUBamba HajaMHUHa joul yBe 3amociieHuX. CMamyje ce Tpakma 3a
CpelCTBUMA 32 MOTPOLIY, IITO AaJbe TOBOAM J0 TelIKkoha y peanuzanuju npoussoaa Il ogespka,
CMameHa MPOU3BO/IHE U OTHYIITAaka PaJHUKA U OBOT oJieJbKa. J{ona3u 10 cykaBama NPUBpPEAHE
akTUBHOCTH y o0a ozespka. CTBapa ce «3auapaHu Kpyr». Hacryma jiaHuaHa peaknuja koja
o0yxBaTa LeJIMHY JApYLUITBEHE peNnpoiayKuMje, IMpuBpena Jojasd y (asy Kpuse
XUNEPNPOAYKIHje — Kpu3y u300uba.

Kpuse xunepnpooyxkyuje KapakTepHIe OIIITa XUIEPHPOAYKIHja poba W KamuTama, Tj. Y
KauTaIu3My, XUunepnpooykyuja pooa 3Ha4M XUNMEPNPOAYKIHjy KamuTaja. YIpaBo KamuTal,
Yy CBOM KPYXXHOM KpeTamy, Mopa mnpohu Kpo3 poOHHM OONHMK J1a OW ce TMOHOBO MPETBOPHO Yy
npousBoauu kamutaid (N-R...P...R-N'). HemoryhHoct 1a ce nmpeTBOpH y MPOU3BOIHHI KAIUTA,
3HA4YU EHETOBY Xunepnpooykyujy y poorom obnuxy. HemoryhHoct peanuzanuje pode je camo
mocneaniia HeMoryhHOCTH MPOIIUPEHha MPOU3BOIKHE HA KANMTATUCTHYKOj ocHOBH (yBehan).
Jlakie, XUTMEPHPOIYKIIMja HUje HUKAOD Camo XUnepnpooykyuja pobe TpemMa Kojo] CTOJH
HE/I0BOJbHA KyNoBHa Moh, Beh je To xumeprpoaykiuja poda koje 61 ce Mopalie MPEeTBOPUTH Y
eIIEMEHTE TPOM3BOTHOT KallWTalla, ajld TO HE MOTY 300T ocpanuueHocmu KaUTAIACTHYKOT
Ha4YMHA MTPOU3BO/IHE.

Kanuramuctrnuka mpousBoama 00e30ehyje 3amoBosbaBame MmoTpeda ApymTBa camMoO YKOJHUKO
omoryhaBa mnpuceajarwe cmaino pacmyhee npoguma. Yum npouszeoowa mne obdezovelyje
ONJ100Y KANUMand, OHa 2you cMucao 3a KARUMAaIUcmy — 10J7a3u 10 BEeHOT IpeKua. 3aTo ce
HeMoryhHocT peanu3anuje pode jaBjba Kao nmocjeanua HemoryhHocTu omionme kanurasa,
a He 00puyTo. To Masbe 3HAUYM Ja Cy rPaHMIle KANMUTAJIMCTHYKE MPOU3BOIH-€ MHOTO YKe 0]
rpaHuua NMpou3BoAme yommre. Hamme, uMcToBpeMeHO ca majgameMm HpoduTHE crome (300r
rmopacta OpraHCKOT cacTaBa KamuTala) pacme Maca KamuTana Koju Tpeba ma ce yBeha 3a cBe
BehM BHIIAK BPEAHOCTH, a BHIIAK BPEJAHOCTU CTBapa BapujaOMIHHM KamHUTajl, KOjU je y TUM



. 4
yCJIOBHMA CPa3MEPHO CBE MArbU, IITO MPEICTaBba CBOJEBPCHY MPOTUBPEYHOCT . JEIHO KpeTame
YCIIOBJbABA JPYTO, 1A CE TAKO KAMUTAIMCTHYKA MPOU3BO/IHA HE MOXKE 0CI000AuTH TocTojehnx
MPOTHUBPECYHOCTH.

[IpoTHBpPEYHOCTH KANMTAIUCTHYKE MPOU3BOILE CY CMAIHO HPUCYmHe W MOTY C€ pellaBaTH
MyTeM Kpu3a. 3aT0 Cy KpH3e HMAHEeHTHe KANUTAJTU3MY.

CTBapHH Y3pOK KpHU3€ XHUIEPIPOAYKIH]jE jecTe KAMUTAJTUCTHYKH OJHOC MPOU3BOIAIH€, 300T
yera je kpusza ceojcmeena xanumanuzmy. Kpusze ce nepuogudHoO MMOHAaBJbAjy, a KalUTaIUCTUYKA
IpUBpENa ce He HAJIa3M CTAJTHO Y KpU3H. Y HUKIMYHOM IOHaBJbalky KpU3a, MPUBpPEAA MpoJia3u
Kpo3 paznuuute (aze pa3BUTKA, KA0 ¢ase KpusHoe yukiyca. Kpu3a, Jenpecuja, 0:kMB/baBame
(ycnion) u mpocnepuTet (mosnet unu 6ym). BpemeHcku nepuoj of jeane kpuse 1o cineaehe unnu
jelaH HUKIYC y KpeTamy KalmuTaIUCTUYKE MpuBpene. Mapkc He WHCHUCTUpPA Ha MPEIU3HO]
noxenu mukiryca Ha ¢asze. OH ynorpebibaBa pa3iMuuTe TEPMHUHE — KpHU3a, CIOM, 3aCToj,
Jenpecuja, MPTBHIJIO, pacTyhe OXKMBJbaBame, MPOCIEPUTET, MPOLBAT, CTAIbE IMPEHAIETOCTH.
Temko je onpenuty rpanuie uzMel)y mojeauHuX ¢asa, ra je NPUXBATILUBHjE ITUKIYC MOACITUTH
Ha CUIA3HO W Y31a3HO KpeTame. Y TUTepaTypu ce 3aJip:kaBa HaBeAeHa Kiacudukaldja, jep oHa
UMa CBOj cMHcao. LIMKIMYHO KpeTame KAaMTATNCTHYKE MPUBPEIC MOXKE CE I0jeTHOCTABIHECHO
WIYCTPOBATH Y KOOPAUHATHOM CHCTEMY:

KaIluTAJIMCTUYKA
penpoHyKqua TpeH
HPOCIIEPUTE
Jerpecuja
_ BpeMe

EBuAeHTHO, TOCTOjU mpeHd CTANHOT pacTa CaBPEMEHHX KAaMUTAIMCTUYKUX TMpPUBpEaa
(IpencTaBIbEH MPABOM JIMHUjOM), aJTH OHE MTOBPEMEHO TPOJIa3e KPO3 CTamhe CMamheHEe EKOHOMCKE
aKTUBHOCTH, Tj. KpH3eE.

Cama kpu3a HacTaje Op30 U HEOUEKHUBAHO y NepHoay HajBeher 3amMaxa eKOHOMCKHX aKTUBHOCTH,
y (asu mpocnepurera. Tpropauku 1 6aHKOBHM KaIMTAJl je PETATUBHO 0CAMOCTaJbEH, a MPOJIajoM
pobe TproBiy MHAyCTpHjajal] HACTaBJba HOPMaJHY IMpou3BOABmY. Poba koja ce Hamasu KoA
TProBia HHje Ne)UHUTHBHO TpojaTa. YKOJHMKO TProBam He ycre poOy MpoaaTd, OH y3WMa
KpPEIUT 3a KYIMOBHHY Jpyre po0e, ¢ IJbeM Ja y HapeJHOM MEepHOy M3BPILIU Mpojaajy pode mo
’KeJbEHO] IIEHH 1 y3 OCTBapuBame MpoduTa. AKO Tprosai y TOME HE YCIIe, TaJla Ce HA2OMUNABA]Y
3anuxe nenpooame pobe, N OH BHIIIE HE MOXKE KyNOBaTH poOy ox nHaycrpujana. VicroBpemeno,
MHAYCTpHjajiall MPOUu3BOAM HOBY poOy, YMMe ce 3aJluxe HempojaTe pobe jorr Buile yBehasajy.

* «Proizvodna snaga, ogromna u odnosu prema stanovni§tvu, koje se razvija u kapitalistickom na&inu proizvodnje i,
mada ne u istoj srazmeri, porast kapital-vrednosti (ne samo njihove materijalne sadrzine) koje rastu mnogo brze
nego stanovni$tvo, protivrece bazi koja se u odnosu prema rastu¢em bogatstvu sve vise suzava, a za koju ta
ogromna proizvodna snaga dejstvuje, i odnosima oplodavanja vrednosti toga naraslog kapitala. Otud kriza.»
(Kapital 111, str. 216)




Jakne, kpusa ce Hajupe jaBjba y 0OJACTH TPrOBHHE W KpenuTa (O0aHKAapCTBY) Majia Cy HECHU
KOPEHH y CaMoj IPOHU3BOIHH.

HemoryhnocTt peanuzanmje pobe moBehaBa TpaKmby 3aJMOBHOI KamuTaja, IITO JOBOIU JI0
nopacma KamamHe cmone. 3aluxe HENpoaaTHx poba (Benwka IMOHYJa) IO0BOAE 10 Majaa
TPKUIIHUX I[eHa po0a, IITO yTH4e Ha nao npogumue cmone. To nectumynuiie 1 onemoryhasa
MIPOU3BOJIbY, CMamyje ce 0bum npouzeoodibe, OTIYINTa C€ jenaH Opoj pagHuka; moBehana
Hezanocienocm TioBehaBa KOHKYpPEHIM]Y pajHEe CHare W YyTUYe Ha na0 HAjaMHUHA,
KOHKYPEHIIH]ja JOBOIH 10 OHaHKOmMCcmaEa JeAHOT Opoja KaluTaIucTa.
dazy kpu3e XUIEePIPOAYKIIHje KapaKTepHIIIe:

- OTrpOMHeE 3ajiuxe Herpojare pooe;

- aJ IpojajHUX IIeHa,

- TpecTaHak MPOU3BOAE Y jeTHUM Ipeay3ehnMa 1 cMambemhe TPOU3BOIE Y APYTHM;

- HE3aloCJICHOCT BEIMKOT Opoja paJlHuKa M HUCKE HajaMHUHE OHHMX KOJU PaJc;

- TopacT KaMaTHE CTOIE U Maj MPoQUTHE CTOIIE;

- 0aHKpOTCTBa jeHOT Opoja KaluTaluCcTa.

KpI/IBG I/ISa3I/IBajy BCJIMKAa CKOHOMCKA pa3apama U ,HY6OK6 CKOHOMCKO-IIOJIMTHYKE ITIOTPCCC.

[Tocne kpu3e KamUTATMCTHYKA MIPUBPEA Ce U3BECHO BpeMe Hanasu y ¢a3u aenpecuje. Y dasu
JeTIpecHje CBH €KOHOMCKH ITOKa3aTeJbH CE Jajbe moropinasajy. Jlomasu g0 pacnpopaje 3ammxa
pobe Mo BpJO HHUCKUM lieHaMa, HajaMHUHE U Jajbe Majajy, MHora mpeay3eha mpomanajy, a
IpHUBpE/a Ce Hala3W Ha HAJHWKOj TaYKHM €KOHOMCKHX aKTHBHOCTH. MelyTum, To mpencraBiba
eKOHOMCKY OCHOBY JIa c€ KpHu3a rpeBasube.

VY 0B0j (pa3u ce mocreneHo cTBapajy NpeTHOCTaBKe U YCJIOBU 3a HOPMajlaH TOK PEeNnpoiyKIHje
Ha HOBUM ocHoBama. O6e3Bpel)yjy ce cBM UMHHMOIM NPOU3BO/IHE (I1aJ] HajJaMHUHA U HUCKe YeHe
ocTayiuxX (pakTopa MPOU3BOIIHE); HE3AMOCICHOCT jeé MaKCUMaJlHa; IOHY 1a HoBLa ocTaje Beha of
TpPaXKI€ 32 HOBIIEM, jep HEMa MOTHBA 32 HHBECTUPAILE, IITO TOBOIH CO CHUNCAHAFA KAMAMHE
cmone; J1e0 3aluxa poOa je YHUINTEH, a JIe0 je pacnpojar; (UKCHH KamuTan mnoctojehux
npeayseha je o6esBpehen. V ¢da3u nmenpecuje HeraruBHe TEHJIEHIUjE W3 (a3e KpH3e JTOCTUKY
CBOJy HajHWXKY Tadky (1qHO). LleHe cBuX ¢akTopa MpOU3BOIHE JOCTUKY HAjHH)KU HUBO (LI€HE
cpelncraBa 3a paj, CHUPOBHHA, €HEpPreHara, pajHe CHare, HOBIA), IITO Yy HapeaHo] ¢azu
omoryhyje crusrcasare TpOIIKOBA IPOU3BOIKHE U IIEHE KolITamka pode. [Ipyrum pedrma, TOkoM
IBe cuiiazHe (pase MpUBPETHOT IUKITYCa HO2OpUlasajy ce yCiosu mpadxctbe (CMambeHa TpaXmba
3a CpeACTBMMAa 3a MPOU3BOJBY M 3a CPEJCTBMMA 3a IMOTPOLIBY), alld CYy HOOObULAHU
mpouwkosHu yciosu (CMameHe 1eHe (akTopa MpOou3BOmke). Tako Kpu3za MmpeacTaB/ba HACHIHU
IyT 32 pelIaBamke MPOTUBPEYHOCTH KAUTAIUCTHUKE IPOU3BOIHE aKTHBHOCTH.

®da3a o:xkuBJbaBamba (YCIIOHA) MpPEJCTaB/ba HACTaBaK MpPUBpeNHE aKTUBHOCTH. Kamuramuctu
KOjU Cy YCHENu Ja OJpKe MPOM3BOMIY TOKOM KpH3e, W Jla MEHTPaIN3yjy KamuTtail (Makap Uy
CMameHOM 00uMYy), caja ¢y y MOryhHOCTH Ja HacTaBe MPOU3BOJAKY Y MPOLIUPEHOM O0UMY.
Mopanno oGe3BpehuBame (DUKCHOI KamuTajla cTBapa MoTpeOy 3amMeHe OBOr KaluTana pajau
OTIOYHHb-aba HOBE MPOU3BOAe. Hucke kamaTHe crore oMoryhyjy y3umame jepTHHUX KpeauTa,
mTo omoryhyje noge unsecmuyuje. CBH OBU TPOIIECH YHYTap mpeay3eha J0Bojie 10 TOjaBe
HOBHMX MHBECTHIIMja, KOj€é YyTUYY Ha pacT YKyIHe Tpaxme, OOHaB/bambe MPOU3BOIHUX
KamanuTeTa ¥ moBehame Opoja 3amociaeHUX pagHuka. MOTHB 3a MHBECTHpame j€ BHCOKA
OYeKUBaHa Mpo(UTHA CTOIIA, jep Cy HUCKE IIeHe (akTopa npousBojme. MHBectuiyje nosehanajy
Tpaxmy 3a mpousBoauma | oxespka, mTo ocnobaha meo 3ammxa OBOT o/eJbKa W oMoryhyje
oOHaBJbamke MPOU3BO/AE, Ka0 M 3alollbaBame paaHuka. HoBoymociaeHH pajHUIM 3a U3HOC



HajamHuHa noBehaBajy Tpaxkmy 3a mpomsBonuma |l omespka. Tume ce moBehaBa Tpakma 3a
pobama, pacTy TpXKHIIHE LleHe M pacte npodurHa croma. TproBauku M 3ajMOBHHU KaIHTa
MMOHOBO Tpey3uMajy (YHKIU]y MpPOMETa y TpOoIecy APYIITBEHE PEerpoayKIuje, yOp3aBajy
poIiec peaiu3aimje pode, a TAME U TOK PENPOIYKIIN]E Y TICITUHH.

da3a npocnepurtera (eKcnaHsuje) ciaean u3 ¢aze 0XKMBJbaBamba U HEH j€ MPOIYKEeTaK. Y 0BOj
¢da3u Oyjajy HOBE MHBECTIIHjE, OTBapajy Ce HOBU KamalMTETH, moBehaBa 3aloCiIEHOCT, PacTy
ueHe, nosehaBa ce mpoduTHa cTOMa, MITO MOTHBHINE KalMTAIUCTEe Ja MoBehaBajy oOuM
npousBoame. Illobomwasajy ce ycuosu mpagicre, ald Ce HUCTOBPEMEHO HNO20pULABajy
MPOUWIKOGHU Yci08U. JIpyllITBEHA PENPOIYKIIMja CE OJIBHja HA HOBO] 8ULLO] OCHOBU W HA 8ULUEM
HU6oy Oj TpeTXoaHe ¢as3e ekcrnanimje. Y oapeheHOoM MOMEHTY KamWTaTuCTHYKa MpPUBpEIa
IoCTKe CcBOjy KynmuHaiujy. IloBehame monyme poGa He mpatm M ajaekBaTHO MoBehame
HajamMHHMHA (Koje onpel)yjy HHBO IUIATEKHO CHOCOOHE TPaKme 3a CPEICTBHMA IOTPOIIHE).
JaBibajy ce 3acTOju y TpPOM3BOMIGHM, OTIYIITAakE pamHuka U ci. [leprom ekoHOMCKe Kpu3e
MOYM-E UCTIOUETKA, jeJIaH IUKIYC CE 3aBpIlaBa U HACTABJha CE NICPUOJIUYHO TOHABIHAILE.

Jlakiie, Kpu3e XHIEPIPOAYKIHMje HHUCY NepMaHEHTHE (CTaiuHe), Beh cy mepuoanvHe, a OBO
NepUOOUYHO NOHABHAILE eKOHOMCKUX KpU3a Ha3UBa C€ HUKJIMYHO KpeTame KANUTAJIMCTHYKe
npuspene. Kpuza 3aomnirpaBa ojHoce y EKOHOMCKOM CHUCTEMY, Al U IPEJACTaB/ba UHCTPYMEHT
KOjuM ce nopemeheHM OJHOCH MOHOBO YPaBHOTEXKY]y M TUMe oMoryhaBa HOpMmajlaH HacTaBak
nporieca APyITBEHE PENPOAYKIHje.

[Tpumep kpuse xunepnpoaykuuje je Beauxa ekonomcka kpuza 1929-1933. ronune, kojaje umana
KOpeHe y nperxogHom nepuoay (1923-1929.). V texmwu 3a mto Behum npopuToM, KanuTaiucTu
cy cBe Behu 7eo BUIIKa BPETHOCTH OJ[BAjalIM 32 aKyMYJIAIM]y U HHBECTHPAIIU Ta y MPOU3BOIHY
CpeAcTaBa 3a MpPOU3BOAKY, T€ Ce€ MpPBH OJleJbak MHOro Opxe pas3Bujao oxa apyror. Hose
WHBECTHIIMje Cy TPOIIMPWIIEC TPOU3BOJHE KamlamuTeTe, rmoBehane 3amocieHoCcT U HOMHHAIHE
HajamMHHUHE. To je BoaMIIO Ka cMamewy mnpodutHe crorne (MUHMUMYM y 1929. rogunm). Ilan
npo¢uTHE CTOIE TOBOAM 10 CMamkEeHha MHBECTUIIN]A, T1a/1a UHIYCTPH]CKE MTPOU3BOIHE, CMAEHA
3all0CICHOCTH M HajaMHMHA, IITO OHeMoryhyje peanusanujy Kako CpejacTaBa 3a MpPOU3BOIY,
Tako M CpelcTaBa 3a moTpolmy. HemoryhnocT peanusamuje poba J0BOIM 10 3acToja y
MIPOU3BO/IU U BOAU IIPUBPENY Y KPHU3Y.

Kpusa ce mpBo oceruna y MHIYCTpPHUjH, a MOTOM je 00yXBaTuia M ocTaje 00JacTh. ¥Y3ajaMHO
JI€JCTBO MHIYCTPU]CKE M arpapHe KpHU3e JOBEJO j€ 10 MPOAYyOJbHMBama W 3a0IITPaBamba OIIIITE
€KOHOMCKE KpH3€ U J0 MPOJyKeTKa HEHOr Tpajama. [lonasu 10 majga poOHUX IIEHA, CMambEemha
poOHOr mpomMeTa W HarjIor Maja LieHa XapThja oJ BpeaHocTd. [lam 1eHa ToTOBO CBUX
MHAYCTPHjCKUX Npou3Bojaa 3a npeko 30% u nosponpuspeanux 3a 60-70% , noBoau yak U 110
VHUILITaBakba MPOU3BOJA, MAKO CE€ HaclpaM TOra Hajla3e OrpOMHE Mace HEHCXPameHOI U
HE3a0CICHOT CTAHOBHUIITBA.

Kpuza y obnactu maTtepujamHe MPOU3BOIIE JOBENA je€ M0 KPU3e U Y MOHETapHO-KPEIUTHO]
obnmactu. [lam meHa xapThja oI BPENHOCTH Ha Oep3amMa CBHX KalUTAJTUCTHYKUX 3eMasba
Mpe/iCTaBba MPBH OIITAP MPOJOP HOBYAHE KpU3E KOja je mpaTuia Benuky eKOHOMCKY KpH3y.

Hanmonannu noxomak Boaehux 3emasba omao je 3a mpexo 50%, HacTynmwia je BelMKa
npe3aayxeHocT 3emasba U cii. GNP amepuuke npuBpee je cmamen ca 103,8 M qomapa y 1929.
roauHu Ha 55,7 mun y 1933. ronunu. IpuBpena ce cyodasa ca 16 munuona Hesanocienux (1/3
panne cHare). [lan 1ieHa W HajaMHUHA j€ JIOCTHTao KPUTHYHY TayKy U KM30all0 €KOHOMHU]Y U3
CTaHJAapAHOT MoJeNla MPHUBPEAHOT IMKIyca. Benuka nempecuja ce pamupuia Ha MHOTE
€BPOIICKE U HEEBPOIICKE 3€MJbE.



Jlona3u 10 OrpoOMHOT jadama MpoTeKnuoHuzMa y mehynaponmnoj tprounu. [loBehaBajy ce
LapuHe, 0TKa3yjy TPrOBUHCKH YrOBOPH, BPIIU Ce KOHTUI'CHTHUPAmE yBO3a U HM3B03a, YBOJE CE
YBO3HE M HW3BO3HE J03BOJE, a TPrOBUHCKM OJHOCH CE€ CBOJIC Ha pEruoHajHe, OusarepaiHe,
JUCKPUMHHATOPCKE M MOTHYHO HecrabwmiHe. [lpuBpeaHy WHUIMjaTHBY 3aMemyje ApKaBHA
MHTEPBEHIIM]a 1 EKOHOMCKH HallMOHaIu3aM. TakBo cTame y Mel)yHapoJHUM OZHOCHMA UMAJIO je
3a MOCNIENIy CMamkEemhe CBETCKE TproBuHe 3a 65% (ca 68 na 24 munujapae nonapa). Kpusa je
HajBUIIIE TOTOAMJIA PAIHUYKY Kjacy. 3amocieHOCT je cMmameHa 3a mnpeko 50% u goBena 1o
nojaBe mpeko 40 MuiIMOHA He3amocJleHuX MU mpeko 100 MuIMoHa TOJY3aloOCICHUX paTHUKA,
CMameHEe Cy HajaMHUHE OHUX KOjH Cy OCTalu Ha mociy. To je yrpo3miio >KUBOT U 37paBibe
4yHUTaBe reHepaluje Jby/Iu, J0BeJ0 J0 MojaBe pa3HUX BpCTa eMuAeMuja, caMoyOucTaBa u Cll.

OBa Kpu3a je mokasaja Jia je 0TKa3ao MEXaHH3aM 3aKOHA BPEIHOCTH, Kao OIIITH PEryjiaTop
TOKOBa JIPYIITBEHE pENpoAyKuuje. Benmka eKoHOMCKa KpH3a MpPOAYKEHa je BeoMa Iyrom
JeTpecujoM, Tako Ja ce oHa 1937. romumHe pa3Bwia y HOBY kpuzy. OrpomMHa marepujajiHa U
JbYJICKa pazapama MpPUBpEe y MEpUoay Kpu3a HYKHO Cy Hamerana motpedy Tpakema HOBOT
pelema 32 HECMETaHO (PYHKIIMOHUCAmhE KalMTaTUCTHIKe puBpese. CHara Koja ce y yCJIoBUMa
Benuke ekOHOMCKE KpU3e MOTIJIa I0jaBUTH Kao HOB PETyJIaTop penpoayKiHje Owia je apkasa.
Mosxe ce pehu ga je oBa kpu3a AoBena A0 agupMaliyje IpkaBe y eKOHOMHU]JU, allil je MpOou3Beia
1 320KPET Y EKOHOMCKO] TCOPH]H.

W3naz u3 xpuse HaljeH je y HU3Y JApKaBHUX Mepa, Koje Cy Imouena Ja ce npumemyjy 1993.
roause, noja HazuBoM «bby /lwn» (HoBo neno). ¥ okBupy THX Mepa moceOHO je Ouilo 3HayajHO
OpPraHU30Bakbeé MAaCOBHUX jJaBHUX pajoBa (perynucame TOKa peke TeHecw, u3rpaama
XHIPOLIEHTpala, MOCTOBA, ITyTeBa, aepojapoma u cil.). Tpebaso je cMamuTH apMujy on oko 13
MWJIMOHA HE3aloCIeHNX, Tj. OTPOMHHM JAp)KaBHUM HapyOnHama OMOTYhHTH OKHBJhaBambe
npuspene. GUHAHCUpPAKEM THX PaJioBa, aHTAKOBAHM PAJHULMU NMPUMAjJy ofpeheHe HajaMHUHE,
Koju TioBehaBajy Tpakmy 3a CpeICTBHMMa IMOTPOIIke, ociobahajy 3ammxe U CTBapajy
IpeTnocTaBKke 3a ¢a3y OKMBJbaBama MpHUBpEAE. YIPaBO OBAKBa YJIOra ApXkape M0CTaje OCHOBA
3ajarama rpal)aHCKUX TeopeThdapa 3a JpKaBHUM MEIIAkEeM Y MPUBPEIH. 3ajlarame 3a JpKaBHH
MHTEpPBEHIIMOHM3aM je cacTaBHU Jieo Teopuje J. M. Kejn3a.

Y eKOHOMCKHU XKMBOT C€ MOUYUE-E MEIIATH KAaMHUTAJINCTHYKA Opaicasd, MyTeM CHAa)KHE JIp)KaBHE
I/IHTepBeHHI/Ije, a paau 3allITUTEC KalmuTaJIMCTUYKOI' Ha4YuHa IMPOU3BOAILE. OcHOBHE
MPOTUBPEYHOCTH KAMUTATUCTHUKOT HaYMHA MPOU3BOJIHE JAprKaBa jOII BHILE 3a0IITpaBa, jep hX
MPUBPEMEHO OTKJIamka J1a OM Ce OHE KaCHH])e jOIIl BUIIIE 3201 TPHIIE.
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2.2. Peuecuja — 0co0eHOCT KAMUTAIU3IMA

Kpusze xunepnpoaykiyje je jaBbajy U mocie Jpyror cBETCKOr paTa, MOpe] CHAXKHOT jayama
yJlore Ip’KaBe U CHaXKHE MUJIUTapU3allije KanuTaJTuCTHUKe IPUBpeie, HOceOHO Hajpa3BOjeHUJUX
KaUTAIUCTUYKUX 3eMasba. CaBpeMeHe KpH3€, IOPEN OCHOBHUX Y3POKA — XUIIEPHIPOAYKLHU)e
KanuTajgza M najga NnpoQUTHE cTole, pe3yiraT cy JAejcTaBa M HOGUX ¢hakmopa — Ip:KaBHOT
MOHOTIOJa, PETMOHAIHUX EKOHOMCKHX HMHTErpanuja, MWIMTapu3aluje U Cil., Koje JOBOJAE [0
W3BECHE TpaHCPOpMaldje NMUKIMYHUX KpeTarma KalWTAIMCTHYKE TMpHUBpene. Y CaBpeMEHHM
yCIOBUMA: cKpaliyje ce BPEMEHCKU TEpPHOJ KpU3e, Tj. OHE C€ jaBibajy Y KpahuM BpEeMEHCKHM
pasManuMa; yCnoHu u nadoeu NMPUBPEAHE AKTUBHOCTHU Cy Oiadicu; caMa Kpu3a MOIpUMa Oaadxicu
00JIHK.



VBaxaBajyhu HaBeneHe mpoMeHe, akTyelHa JUTepaTypa O MPHUBPEAHUM IUKIYCHMa
yrnoTpedsbaBa TEPMUHE peyecuja U ekcnanzuja’. CMatpa ce ia IOCIOBHU IUKITYCH TIPOUCTUYY U3
bnykTyanuja ouekueane npogpumne cmone. Kaga ce oudekyje cMameme NpoduTHE CTOIE,
J0J7a3u JIO Olajama WHBECTHIIMOHE AaKTHMBHOCTH, WITO JOBOJIU 0 pelecHje, U OOpHYTO.
Excransmja je 1eo mocIoBHOT MUKITyca Y KOME ce TIPOU3BOImha moBehasa, jep ce oueKyje BUCOKa
npodpuTHa croma, noBehaBajy ce HMHBECTHUIIMjE W Tpaxma 3a pagoMm. Ha duykryanuje y
OYEKUBAHOj NMPO(UTHO] CTONHU CBAaKO mpenysehe pearyje MHAWBUIYAIHO, C IMJbEM OCTBAPHBAMHA
Behe 3apanme. buxoBe peakiuje ce HMCNOJbaBajy Ha KMCTH HAYWH, Maja c€ O TOME HUCY
ciopazymenu. Mely3aBucHOCTH eneMeHaTa KOju JIOBOZE [0 LHUKJIMYHUX KpeTamba MOTY ce
WIyCTpOBATH Ha ciiefehy HaYKH:

/ 3. BHCOKa Tpaxkiba 3a pagIoM \

4., HUCKa HE3aITOCICHOCT
2. BUCOKO MHBECTHPAHE

/ EKCITAH3UJA \4

1. BHCOKH OUeKHBAHH MPODUT 5. pacT HaJ[HHIA ¥ CMAaEHe U3BPIICHOT paia
\ 10. cMamemse (CopHjH pact) PELHECHUJA 6. cMameme 0YEKMBAHOT NpodUTa
HajaMHHHA v
\ 7. cMamerbe HHBECTHPAba
9. moBehaHa He3armoCIeHOCT <€— 8. cMamemhe TPAKHE 33 PALOM

WnycTpOBaHO je IMKINYHO KpPETAme MPHUBPEJAE y CABPEMEHHWM YCIOBHMMA, Ka0 MOCIETuIa
yTUIAja KpeTama HajamMHund HA TOK €KcrmaHsuje u penecuje (kourpakuuje). CruuHa Be3a
n0CTOju U y OAHOCY HA OCT&IE MPOU3BOIHE TPOMIKOBE (MPOMEHA yCIO0BA KPEAUTHPAKHA, [EHA
CHpOBHWHA, 1IEHYy HA(TE U CI1.).

® Samuel Bowles, Richard Edwards, Razumijevanje kapitalizma, Skolska knjiga Zagreb, 1991.




3. BUCOKO HWHBECTUPAILC

.

/ 2. BUCOK OUEKHUBaHU HpO(l)I/IT 4. Bucoka TpaXmba 3a CUpOBUHaMa

EKCITAH3UJA \

1. BHcOKa oyekuBaHa NpoduTHA cToma
5. pacT neHa cupoBUHa

A \

10. Hwxa meHa cHpOBHUHA

PELHECUJA 6. HIKa mpodHUTHA CTOTA
9. cMameHa TPaXmha 38 CHPOBHHAMA 7. HWKH OUEKMBAHU TIPOGUT

\ 8. cMameHO WHBECTHPAE /

Penecuja 3anounme Kaja MovHe onadamu ouekusana npogumua cmona xanuranucra. Tamga ce
CMamYyjy MHBECTHLHM]E, TpaKmha 3a paJHOM CHaroM M peanusanuja poda. OJHOCHO, perecHja
O3HayaBa MepPHoJ Y IPUBPETHOM IUKIYCY (MHBECTUPAE CE CMambyje, Oraja TPaKmba 3a PaaHOM
CHAaroM, cMmamyje ce mpouTHa CTOma) Kaja ce CMamyje LEJIOKYITHa €KOHOMCKA aKTHBHOCT.
[IpuBpena ynasu y konTpakuumjy. I oOpHyTO, Kama pacme ouexkusana npogumua cmona
KallUTATUCTH Cy MOTHBHCAaHU Jia BHUIIEC WHBECTHPAjJy, PacTe TpPaXma 3a PaTHOM CHAroM,
noBehaBa ce peanusaiidja poba, a mpuBpena ynasu y a3y ekcnansuje. Y oBoj ¢a3u ce MOHOBO
CTBapajy yCIIOBH 3a HO8Y peyecujy. Bucoka Tpaxkma 3a pagHOM cHarom nosehaBa HajMHUHE U
CMamYyje He3arnoCIeHOCT, PAIHUIIA MOTY JIaKille JOOUTH HOBO 3arociielkhe U CiI., MITO oBehaBa
TPOIIKOBE IOCJIOBamka, CMamyje MNpoQUTHY CTONMy M Tako JOJda3H J0 3aBplieTka Qase
excran3uje. To 3HauM 1@ je perecrja moTpeOHa ga OW ce CHpeyusio Ja TPOIIKOBHU YCIOBU
IIPOU3BO/IE TIOCTaHy CyBuUIlle HenoBoJbHU. LIITO ekcraH3uja ayxe Tpaje, TPOLIKOBHH YCIOBU Ce
BHUIIIE MOTOpINaBajy (yTHIla) Ha TPOLIKOBE je Behu u moropiuasa ce).

Takohe, Texma 3a mWTO BEhOM OIJIOAHOM KamMTana MPUMOPaBa KAHUTAIHNCTE Ja CBE BHIIE
U3[Bajajy 3a aKyMmyJalujy, NpUMEBkYjy HajCaBpeMEHH]y TEXHHKY WIH TEXHOJIOTH]Y,
yCaBpIlIaBajy OpTaHU3aIfjy MPOW3BOAKE W CIMYHO, Ja OW moBehanmn KOHKYpEHTHOCT Ha
Tpkumty. Mehytum, To 10BOM 10 cMamema npoduTHe crome. 30or Hike Tekyhe npodutHe
CTOTE KAaMUTAIMCTU C HeWs3BecHomhy riienajy Ha OyayhHOCT, cMamyjy MHBECTHpame, omnaja
MpHUBpEHA AaKTHBHOCT M TaKO CE€ CTBapajy MpPETIOCTaBKE 3a HOBY eKCHaH3Wjy. Moxe ce
3aKJbYUUTH J1a «KaIUTaJIU3aM POU3BOJIH PELIECH]Y, a HE KalUTaTUCTI .

Jlakie, periecuja je umaneHmua W caBpeMeHO] poOHO] mpuBpeau. «Ctora ce y KamuTaau3zMy
nemagajy penecuje. OHe Cy MO KaUTaIHNCTHIKOT cycTaBa. He Mory ce enmmMuHUpaTH. AU Kajl
ce Kaxke J1a he peliecuja MocTojaT, TO HUILITA HE TOBOPU O TOME KaKO YecTe U KOJIIMKO ayOoke he
OouTH, WM Koauko he Op3o OuTH oxuBJbaBame. J[o JeBemeceTux penecuje cy HakoH Jlpyror
CBJETCKOT paTa Ouie KpaTke, INIMTKE U HE 4YecTe jep Cy apkaBe, ocoouto CjenumeHe IpiKase,
yBj€K Kypusie y moMoh ¢ MEKIIMM MOHETapHHM M (UCKAHUM IOJMTHKAaMa Kaj ce I0jaBU
NIpUjeTHa peLecuje...

®S. Bowles, R. Edwards, citirano izdanje, str. 225.




Crora ce perecuje MOTYy caMO TOJHOCHUTH — He Mory ce cy3outu. HoBe Bmage cyoudene c
BHCOKOM He3aroclieHoThy 4ecTo roBope o MOJCTHIIAKY, alli 3aBpiIaBajy npuxBahamem Mjepa
cTe3ama (BUIIM MOPE3H M CMAEHE Pacxo/ia), MTo je yrnpaBo oHo mto 6u L. Keynes nponucao
Y ITO ¢y oHe came oOehane 1a Ou mob6jeawie Ha n3bopuma...

HeMa BHIIE PUjETKUX, KPATKHX, IUIHTKUX PeLiechja 3 106a HakoH JIpyror CBETCKOT patay .
Excnanzuja moOoJbliaBa yCIOBE Ha CTPaHH TpPaXmbe, KOJU YTUYY Ha HHBECTHpAme, aju
UCTOBpEeMeHO M noBehaBa TPOIIKOBE (pacT IIeHa Cpe/icTaBa 3a MPOU3BOBY, PaCT HAjaMHHUHA), &
Ha Kpajy TPOIIKOBU HaJBIaJaBajy MHBECTHpame. M perecuja M eKkcrnaH3uja yTHUy Ha ycroge
Mpagicre U mpowKosHe ycioge, M TO Ha ciiefichy HaYHH:

Y nepuony peuecuje VY nepuony excnansuje
Tpowikoenu ycnoeu [oGo/bmaBajy ce IMoropmagajy ce
(xoju yTHYy Ha HHBECTUPAHE)
Ycnoeu mpasicrwe IMoropmanajy ce IMo0o/bmaBajy ce
(KOju yTHUy Ha HHBECTHPAHE)

Penecuje wmmajy cBe oOmmTe OJUIMKE EKOHOMCKE KpH3e: Maja TNPUBPEIHE aKTHBHOCTH,
HE3aloCICHOCT, Maj MpoQHUTHE CTONE, OTeXaHa peanu3alnuja, OaHKPOTCTBA, ONAJame
MehyHapoaHe TpProBuHE, MPOAYKTUBHOCTH pana W ciaudHo. CBe OBO JOBOOM 10 CMambemha
YIIOCIEHOCTH (pakTopa MpOU3BOHE, CMAakhCHha TPAKILE 3a (PakTOpHMa IMPOU3BOLE, IIITO UMa 3a
MOCTIeTUITy CHIDKaBam-€ IIeHa CBHX (hakTopa nmpousBoame. Hucke nieHe oBux (axkropa CHIKaBajy
TPOIIKOBE MPOU3BOJKE U oMoryhyjy octBapuBame Beher mpodura. [lakie, «Peuecuje mopajy
00aBUTH jeJlaH BaXKaH 10CA0 — OHE Cy OMTHE 3a oapkaBame npodura. Penecuje ce 30uBajy kana
tucyhe mpenyseha moHoce melycoOHO He3aBHCHE OJUTYKE Ja HE MHBECTHPajy, 300T Tora miTo
ouekmBaHa Oynyha mpoduTHa cToma HHje JIOBOJbHO BHCOKa. Perecuja mpousBoau
HE3aIO0CIEHOCT, CMamyje TPaXby 3a MaTepujajioM U JOBOAM A0 JIPYTHUX MPOMEHA; TH YBjeTH
OH/JIa HAHOBO YCIIOCTaBJba]y OUEKHUBAKE BUILIUX NMPOPUTa Y 6yz[thocm»8.

3a KamuTagu3zaM Cy perecdje moTpeOHe na Ou yOnakuiie TMPUTHUCAK Ha PACT JeIWHUYHUX
TPOIIKOBa (TPOIIKOBA MO jeJUHHIM Mpou3Boaa). Maaa y oBoj ¢a3u mpoduTu nanajy, perecuja
je 6uTtHa ma OM ce yCIOCTaBWJIM TIOBOJAHU YCJIIOBH MHBeCTHpama. Omnagame mpopurta y BpeMme
periecuje je IeHa 3a KamuTanucre, kojy miahajy na 6u ocurypanu BUCOK MpoduT y cienehoj
(da3m exkcrnansuje. Perecuja mpou3BoIM HE3AMOCICHOCT U CMAambEHY TPAXKIbY 3a CPEACTBUMA 3a
nmpou3Boy. To cy mpenaycioBu 3a Behy Oyayhy odekuBany npodutHy crony. CMeHa perecuje
U eKCcraH3uje (QYHKIIMOHMINE KA0 MEXaHN3aM BIACTHTE 3aITHTE.

Excnansmja, penuMo, MOXe J1a HacTaHEe YCIeNl pacma npusamue uiu opicagie nompouirve. Ha
MpUMeEp, aKo JprKaBa TPOIIW BEIHMKY KOJIMYWHY HOBIA Y pamoeuma, a MPU TOM He moBehaBa
nopes, pactyha Tpaxma he moBectu n0 moBehama MpouU3BOAKE HAOPYXKAWkaA, a MJaTe pajHUKA
Koju pazae y ¢abpukama Haopyxkama he ce mosehatu. Tume he u mpousBoawma cBUX Aobapa u
yclyra Koje OBU pajaHuliy kopucte he ce moBehaTu, u Tako TaHYaHOM peakilijoM Ouhe n3a3BaHa
excrman3uja. CioMuHy  peakiujy W3a3uBa marac onmumuzma Mehy — moTpormadnma
WHBeCcTUTOpUMA. Y aTMocdepu ONTUMU3MA OHH MOYHEbY J1a TPOIIE BHILE WM J]a UHBECTUPA]Y,
IITO OMET JOBOJH JO IMUPEHa MPOu3BOAme. CMameme IpiKaBHE MOTPOIIHE U MECUMUCTHIKO
PacTookKemke IeTy]jy Y CYMPOTHOM PABILY U BOJIE PUBPEAY Y PELIECH]Y.

L. C. Thurow, Budu¢nost kapitalizma, prevod, Zagreb, 1997, str. 211.
¥ 3. Bowles, R. Edwards, citirano izdanje, str. 277.




V3poK LUKIMYHOT KpeTama TpUBpeie je U MoumemapHa noaumuxa. Hawme, apkaBa
JETEPMUHUIIIEC BEIIMYMHY CTOIIE pacTa HOBYaHE Mace M HUBO KamarHe crome. KamarHa croma
MMa CUTHH(HMKAHTAH YTUIAj HA HUBO TOTPOIIke NMpuBpeaHnx cydjekara. [Ipemyseha, cyouena
ca BUCOKOM KaMaTHOM CTOIIOM, he ce OJUTYyYMTH Ha OJjiarar-¢ HOBHMX HMHBECTHpama, jep je IeHa
no3ajMJbUBama (KamaTtHa croma) Bucoka. VM OOpHYTO, HHCKE KaMmaTHE CTONE CTUMYIIHIIY
WHBECTHpame. Tako, CHMKABakEM WM TOJM3akbeM KaMaTHE CTONE MOXE C€ TeHEepUcaTh
perecHja Ui eKCraH3uja.

VY caBpeMeHO] eTanu KalmuTAIMCTHYKOI Pa3Boja KPU3HU WLHUKJIYCH ce OJABHjajy Apyravuje,
Teske M cjaokeHuje. [IpotuB «mpupoaHor» Toka oOe3BpehuBama KanurTala U yMamHBamba
JPYTHUX CYMPOTHOCTH jaBJha CE OTIIOP OTPOMHE CHAre, ca yBepemeM Jaa ce obe3BpehuBame poda
1 Kanurtaja Moke u3behu. TuMe je KpU3HM TpOIeC jOII BHINE OTEXKaH, jep C€ MPHUPOTHOM
paspeliaBamby CYNPOTHOCTH (IETOBamke 3aKOHA BPEAHOCTH), CYNPOTCTaBJbajy (HakTopu KOju
KOMIUIMKY]Y M OT€XaBajy HOpMaJlaH pacIijieT. Y HyTpallllbe IPOTUBPEYHOCTH 110CTajy jou Behe.
Panuje, xpu3a je nenoBana CIMYHO €JIEMEHTAaPHO] MPHUPOJHO] CHITH, KOjOj C€ TOTOBO HUKO HH]E
MOTao CYHpOTCTAaBUTH. Y CaBPEMEHHUM YCIOBHMMA, LIEIOKYNAaH KaIUTAIUCTUUYKH CUCTEM I10CTaje
OTIOPHHjH, CAaKyNUBIIN TOJUKY CHAry KOjOM ce, ACTMMHYHO WJIH NMPHUBPEMEHO, CYIPOTCTaBIba
TakBO] CWJIM Kao mTo je Oyjua kpuse. Jlo mpomeHa oBe BpcTe JA0JMa3d YCled jadama
KOHYeHmpayuje U yewmpaiuzayuje Kanumana, CTBapama JeAHOTr Opoja  OrpOMHHX
MPAHCHAYUOHATHUX KOMUAHUJA, Ja4ara eKOHOMCKe Y02e Opicase N CIINYHO.

Tpancnayuonanne Komnanuje ce MOTY JIaKIIe W AY)KE OXYNUPATH KPHU3H, Jeép MHOTE O] HBHX
uMajy Behn yKymnaH nmpousBo/J] o OpyTo APYHIITBEHOT MPOU3BOIa HEKUX Ap)KaBa 3anaane Eppore
(Xonannuje, benruje Ha mp.), ma MOTY pacrojaraTtd BEJIMKHM pe3epBama Koje oMoryhyjy mmpu
MaHEBapCKu MPOCTOp y MepuoanMa Temkoha u kpuza. OBe KOMIaHHU]je CUCTEMATCKH CMamby]y
CBOj TOCJIOBHU PHU3UK: NPOLIMPY]y CBOj€é aKTUBHOCTH y HHU3y IpaHa, Koje MelycoOHO Hucy
KOMIUIEMEHTapHe; Tpeia3e y Ipyre 3eMJbeé W KOHTHHEHTE, CTBapajyhm Tamo COICTBEHa
npenyzeha win KoMepuujanHy Mpexy. TuMe oBe KOMIaHMje MOTY OCTBapHUBaTH MpopuTe y
HEKUM JIeJIaTHOCTUMA M Kaja je KpH3a 3axBaTHiia HU3 JAPYIHX aKTHBHOCTH, MOTY J1a U3JpXKe
ryOUTKEe HEKUX CBOjUX Ipenay3eha, BUXOBO NMPUBPEMEHO WM TPajHO 3aTBapame, Maj LieHa U
Ipyre mocienuiie Koje noHocu kpusa. CBe oBo omoryhyje UM J1a U y BpeMe peliecrja ocTBape
3Ha4ajHe NpoQuTe U OCTBAPE MMOBOJbHE MPO(UTHE CTOTIE.

Hporwcasna unmepsenyuja y IpUBpeAN TOCTaNA je YCIOB MOKpeTama M (PyHKIMOHMCAka TOKOBA
IpyWTBEeHE penpoaykuuje. Mepama apkaBHe nHTepBeHLMje cupehaBajy ce Behu nmopemehaju y
TOKOBHMMa PETIPOIYKIIHje, TTa Cy T€ MEpe 3arpaBo MPOTUBTEKA MUKIMIYHOM KpPETamy MPUBPEE U
Ha3UBaJy C€ AHMUYUKIUYHA NOJUMUKA. AHMUYUKIUYHA ROAUMUKA TIPEICTaBJba CKYI
€KOHOMCKO-TIOJIUTUIKUX Mepa Koje JIpKaBa IMpely3rMa pajd MpeBlafaBama WM yOliaxxaBama
NPUBPEIHUX LHUKIyca W CTBapama YCIOBa ya HOPMaHO (YHKIMOHUCAKE JpPYIITBEHE
penpoayknuje. MehyTum, cBe Te Mepe aHTUIIUKIMYHE MTOJIMTHUKE HE 3HaUe YKUAAme Y3pOoKa KOjH
JI0BOJIE 10 IIMKJIMYHOT KpeTama MpuBpeze, Beh HacToje aa yOiiaxe WM HEYTpaIUIly HEraTHBHE
MOCNeANIIe UKINYHOT KpeTama, IITO Meka 00JIMK Kpu3HOT nukityca. OH noduja Oiaxku 00Uk,
kpahe Tpaje, anu ce yenrhe jaBspa.

Cem Tora, y3 noMoh TpaHCHAIIMOHATHUX KOMIIaHHUja U JIp>KaBe, CABPEMEHHU KalluTalln3aM ycIieBa
Ja TepeT Kpuse mpedald Ha 3eMJbe Y pa3Bojy, cllabuje pa3BHUjeHE KANMUTAIHCTHYKE 3E€MJbE,
COIICTBEHY paJHMYKYy KJIacy W PaJAHHUYKYy KJacy OCTaaux 3eMasba. CaBpeMeHH KaluTallu3aM
MpoHANIa3M pelemha MpodieMa MUKINYHUX KpeTama MPHUBpPEAe H3HATAKEHEM HOBE pa3BOjHE
erare, TpaHc(hOpMAaIlHjOM U MEHamhEeM CaMOT' KAl TAIMCTHYKOT HAauuHa TPOU3BOIHE.



